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Nettoomséattningen under deldret uppgick till 1 035 TSEK (2 574 TSEK). Omsattningen under
tredje kvartalet uppgick till 326 TSEK (1 441 TSEK).

Rorelseresultatet fore finansiella poster uppgick till -6 475 TSEK (-8 964 TSEK). Rérelseresultatet
fore finansiella poster under tredje kvartalet uppgick till -2 257 TSEK (-2 272 TSEK).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -8 861 TSEK (-9 674 TSEK). Resultatet efter
finansiella poster under tredje kvartalet uppgick till -4 180 TSEK (-2 277 TSEK).

Resultatet per aktie uppgick till -1,79 SEK (-1,96 SEK) under perioden. Resultatet per aktie under
tredje kvartalet uppgick till -0,85 SEK (-0,46 SEK).

Ett strategiskt partneravtal med Super Scale har ingdtts i augusti, dér Super Scale ska finansiera
och hantera user acquisition ("UA”) fér Project Blue Book: The Game med en UA-budget pa upp
till 1 MUSD per ménad under den globala lanseringen. Avtalet omfattar &ven framtida titlar i
"hidden object”-genren.

Rattigheterna till Robloxspelet RuneCraft har férvarvats i slutet av augusti.

I september meddelades att testerna av Project Blue Book: The Game har visat mycket
konkurrenskraftiga resultat gallande Cost per Install ("CPI").

Efter perioden har en féretradesemission pd ca 25 MSEK med teckningsdtaganden pa ca 8 MSEK
annonserats i slutet pd oktober.

Efter perioden har forvarvet av 65 % i den tyska spelutvecklaren och férléaggaren Tivola Games
meddelats. Aktierna férvarvas dels genom en kapitalinjektion i Tivola p8 initialt 0,5 MEUR
(ytterligare 0,25 MEUR + 0,25 MEUR ska betalas senast 30 nov, 2020 respektive 15 feb, 2021)
och dels genom en képeskilling pa 0,857 MEUR som ska betalas senast 30 nov. 2020.
Transaktionen ar villkorad av, bland annat, finansiering.

Med "Bolaget” eller “"Three Gates” avses Three Gates AB med org.nr. 556842-4062. Uppgifter
inom parentes avser foregdende ar.
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VD HAR ORDET

Under det tredje kvartalet har fokus fortsatt varit arbetet med den néra férest8ende globala lanseringen av
Project Blue Book: The Game ("PBB"), samt Atari Asteroids som kommer att lanseras darefter. Samarbetet
med History Channel och Atari har fungerat val och vi ser mycket fram emot att fa ut dessa produkter i
marknaden. Genom vart strategiska partneravtal med SuperScale har vi en budget fér user acquisition
("UA") under den kommande globala lanseringen av PBB p8 upp till 1 miljon US dollar per manad.

Som tidigare kommunicerats har vi fort diskussioner om eventuella samgdenden och djupare samarbeten
med ett antal andra aktérer pa spelmarknaden for att starka Bolagets finansiella stallning. Efter att ha
utvarderat ett antal alternativ har detta arbete nu resulterat i férvarvet av 65 % av Tivola Games. Den
forvarvade verksamheten genererade en omsattning pd ca 1,36 MEUR och ett nettoresultat pa ca 0,119
MEUR under 2018. Per sista juli 2019 var omsattningen ca 0,717 MEUR och nettoresultatet -0.088 MEUR.
Spelportfoljen har totalt ver 100 miljoner nerladdningar fran framst kvinnor 18-26 &r, med begrénsat
nedlagda marknadsféringskostnader. Portféljen genererar ca 15 miljoner nedladdningar per ar. Vi ser en
stor potential att tillsammans med Tivola och SuperScale att dels 0ka Idnsamheten i Tivolas befintliga
portfélj och dels framgdngsrikt lansera de kommande spel som Tivola har i pipelinen. Med férvérvet av
Tivola kommer vi att genomga strukturella och organisatoriska forandringar, som skapar férutsattningar att
optimera bolagens respektive starka sidor for att skapa en stabil och I6nsam koncern.

Den andra sasongen av Project Blue Book har premiar 21 januari, 2019 pa History. PBB kommer att
lanseras i god tid fére premidren s& att vi kan finjustera och forbattra spelet for att dra maximal nytta
av marknadsféringsinsatserna kring sdsongen. Demografin i Tivolas stora spelarbas stammer val dverens
med malgruppen for PBB, och med hjalp av SuperScales forstklassiga analyssystem kan vi optimera och
forbattra engagemanget i Tivolas stora anvandarbas. Vi kommer att fokusera p& den malgruppen ocks3 i
framtida produkter.

Under december kommer vi att genomféra den sedan tidigare annonserade féretradesemissionen. Vi har
fatt in teckningsforbindelser for 8 miljoner kr, vilket &r mycket gladjande. Utdver att tillféra det kapital som
kravs for att slutféra Tivolaforvarvet starker vi dven balansrakningen, tillfér nddvandigt rorelsekapital och
sanker den finansiella risken i Bolaget. Vi hoppas pa att s& manga som mdjligt av vdra nuvarande agare
vill vara med och bidra till att ta Bolaget vidare till nasta niva. Med det strategiska partneravtalet med
SuperScale och Tivolaférvarvet ser vi goda méjligheter att nd god I6nsamhet under 2020.

gt

Don Geyer
VD, Three Gates AB
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VERKSAMHETEN

Three Gates ar en svensk spelstudio som har visionen att bli en av de ledande europeiska oberoende
spelutvecklarna. Baserat pd decennier av kombinerad branscherfarenhet och hundratals sléppta speltitiar
har grundare och VD Don Geyer samt styrelseledamoter Matthew Wilson, Martin Ekdal och Sean Kauppinen
inrattat ett omfattande globalt natverk inom spelindustrin.

Med en erfaren ledningsgrupp och ett skickligt tekniskt team har Three Gates etablerat sig som en serids
och palitlig partner for ledande forlaggare och distributérer av spel, med kapacitet att utveckla spel for alla
plattformar for distribution i global skala.

Med den nya strategiska partnern, SuperScale har féretaget bérjat implementera en ny strategisk plan som

fokuserar pa den kvinnliga mobilmarknaden. Férberedelserna for en ny portfolj av dessa spel har borjat och
kommer att fortsatta under 2020.
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THREE GATES FORVARVAR AKTIEMAJORITETEN |

TIVOLA GAMES

Three Gates forvarvar 65 % av Tivola Games. Aktierna férvarvas dels genom en kapitalinjektion i Tivola pd
initialt 0,5 MEUR (ytterligare 0,25 MEUR + 0,25 MEUR ska betalas senast 30 nov, 2020 respektive 15 feb,
2021) och dels genom en képeskilling pd 0,857 MEUR som ska betalas senast 30 nov. 2020. Transaktionen &r
villkorad av, bland annat, att Three Gates sedan tidigare kommunicerade foretradesemission tillfér Bolaget en
kontantlikvid som efter emissionskostnader minst motsvarar kontantdelen fér den initiala kapitalinjektionen.

Som ett led i Bolagets tillvaxtplan forvarvar Three Gates
aktiemajoriteten i Tivola Games, den tyska utvecklaren
och férlaggaren av mobilspel. Tivola ar varldsledande inom
spel med hastar och husdjur. Tilsammans med det tidigare
annonserade partneravtalet med SuperScale ar detta ett
viktigt steg p& vdgen mot att skapa en finansiellt stark och
ldnsam foretagsgrupp for spel.

Genom affaren forvarvar Three Gates initialt 65,7 % av
aktierna i det nystartade bolaget Tivola Games, som tar
over Tivola Publishings spelportfélj. Resten av Tivola
Games kommer att dgas av Christopher R. Koeppler,
tidigare vd for Tivola Publishing, och Deutsche Druck- und
Verlagsgesellschaft mbH via Tivola Publishing GmbH.
Aktierna forvarvas dels genom en kapitalinjektion i Tivola
Games frdn Three Gates och dels genom aktiekdép fran
Tivola Publishing. Ambitionen fré&n parterna &r att Three
Gates s8 sméaningom ska ta Gver hela Tivola Games. Den
initiala kapitalinjektionen i Tivola Games &r 0,5 MEUR. Three
Gates forbinder sig genom avtalet att genomféra ytterligare
kapitalinjektioner p& 0,25 MEUR senast den 30 nov, 2020
och 0,25 MEUR senast den 15 feb, 2021. Ko&peskillingen
for aktierna frén Tivola Publishing uppgér till 0,857 MEUR
och ska betalas senast den 30 nov, 2020. Transaktionen ar
villkorad av, bland annat, att Three Gates sedan tidigare
kommunicerade foretradesemission tillfor Bolaget en
kontantlikvid som efter emissionskostnader minst motsvarar
kontantdelen for den initiala kapitalinjektionen samt slutligt
godkannande av parterna. Transaktionen férvantas slutforas
fére utgdngen av forsta kvartalet 2020.

"Med forvarvet tar vi ett stort och viktigt steg mot att skapa
finansiell stabilitet och férutsattningar fér lonsam tillvaxt
pa den globala spelmarknaden. Tivola har i sin befintliga
spelportfélj byggt upp en stor och I6nsam anvandarbas och
de har dessutom tva mycket intressanta nya spel pa gang
(ett under utveckling och ett i konceptfasen), som jag ser
fram emot att kunna berdatta mer om langre fram. Vi ser

starka synergier mellan Tivolas produkter och anvandare
och Three Gates kommande lanseringar, och inte minst i
vart partneravtal med SuperScale, dar vi ser stor potential
bade i att forbattra monetariseringen av Tivolas nuvarande
spelportfélj och att bidra i de kommande lanseringarna. Vi
far dessutom duktiga och engagerade nya medarbetare med
starkt track record nér det galler utveckling av spel, som pa
ett utmarkt satt kompletterar den kompetens som finns i
Three Gates organisation och hos vdra samarbetspartners”
sager Don Geyer, VD Three Gates AB.

"Jag ar valdigt stolt och glad &ver att kunna presentera ett sa
offensivt och positivt férvarv till vara aktiedgare. Tillsammans
med Tivolas grundare och team, samt SuperScale har vi
utmarkta forutsattningar att skapa betydande varden fér
vara agare framover” fortsatter Don Geyer.

“Genom affaren med Three Gates far Tivola in det kapital
som foretaget behover for att ta nasta steg. Verksamheten
har byggt upp en enorm rackvidd dom senaste &ren, och
tillsammans med Three Gates kommer vi att utveckla
den nya generationen av Tivola mobilspel med férbattrad
monetarisering. Synergierna inom m%lgrupperna och
modjligheten att bygga framtida spel med Three Gates motor
och Tivolas grafik kommer att driva tillvaxt och I16nsamhet.”
sager Hendrik Peeters, VD Tivola Publishing och Tivola
Games.

“Vi ar entusiastiska 6ver Three Gates férvarv av majoriteten
av Tivola Games. Vi ser stora mdjligheter att skala upp sa
val befintliga titlar som kommande lanseringar i Tivola-
portféljen. SuperScale och Three Gates strategiska
partnerskap kommer ocksa att starkas genom tillférseln av
Tivolas stora publik som till stor del motsvarar malgruppen
for Project Blue Book: The Game och andra kommande
produkter i v8r gemensamma hidden object-portfdlj” sager
Miikka Luotio, VP Partnerships SuperScale.
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Kort om den forvarvade verksamheten

Den férvarvade verksamheten genererade en omsattning pa
ca 1,36 MEUR och ett nettoresultat pa ca 0,119 MEUR under
2018. Per sista juli 2019 var omsattningen ca 0,717 MEUR
och nettoresultatet -0.088 MEUR. Spelportféljen har totalt
éver 100 miljoner nerladdningar fr8n framst kvinnor 18-26
dr, med begransat nedlagda marknadsféringskostnader.
Portfdljen genererar ca 15 miljoner nedladdningar per ar.
Tivola Games kommer att vara skuldfritt vid tilltradesdagen.

Tivola ar baserat i Hamburg i Tyskland och bolaget omfattar
14 medarbetare. For ytterligare information, se www.tivola.de.

Bakgrund och motiv till transaktionen

Som tidigare har kommunicerats har Three Gates under
en tid utvarderat olika strukturella |6sningar for att stdrka
Bolagets finansiella stallning. Vid sidan av potentialen i Three
Gates egen produktportfélj tillfér transaktionen betydande
intaktsstrommar med avsevédrd forbattringspotential, en
stor och lI6nsam anvandarbas samt ytterligare kommande
spellanseringar som breddar och minskar risken i
spelportfoljen.

Transaktionen forvdantas medfora ett flertal synergier.
Parterna har kompatibla malgrupper fér sina produkter,
dd Three Gates och SuperScales gemensamma satsning
pd Hidden Object-spel och Tivolas nuvarande anvéandarbas
med ca 70 % kvinnliga anvéndare passar val samman,
vilket medfor att produkterna kan marknadsforas korsvis.
Monetariseringen av Tivolas portfélj ligger l8ngt under
det genomsnittliga fér en sd omfattande anvandarbas.
SuperScale och Three Gates har utvecklat analysmetoder
och system for att engagera spelarna, som kommer att vara
till stor nytta fér s val Tivolas nuvarande spelportfélj som
kommande produkter. Dessutom har kostnadssynergier
identifierats som fdrvantas sanka den gemensamma
kostnadsmassan.

Genom forvérvet vantas Three Gates Oka koncernens
omsattning for 2020 vasentligt jamfort med 2019, samtidigt
som I6nsamhet pa koncernniva férvintas att uppnds under
2020.



http://www.tivola.de

VAD AR SA SPECIELLT MED TIVOLA?

Den enorma publiken

Sedan 2012, har Tivola uppnatt nastan 115 miljoner nedladdningar med sina mobilspel. Detta &r givetvis en
stor sak for ett litet tyskt foretag med nischade produkter.

Den minimala budgeten for marknadsforing

Det har aldrig varit nédvandigt att spendera mycket pengar pd UA d& 90% av Tivolas trafik ar organisk.
Tivola gor hdgkvalitativa spel som latt hittas av anvandare som letar efter spel med djur.

Globala Features

Tivola har ofta och framgangsrikt fatt b&de stora och sm& samt globala features av Apple Store och Google
Play.
Tivola ar mycket stolta dver den goda kommunikationen och supporten.

Att ta publiken pa allvar

De spelutvecklare som arbetar pa Tivola &r sin egen malgrupp. De har hundar pa kontoret,

katter, skéldpaddor eller en hast hemma i stallet. De gor spel for den kvinnliga malgruppen och 2/3

av kontoret ar kvinnor, vilket ar mycket ovanligt inom spelindustrin. Detta team alskar helt enkelt att gora
s6ta djurspel!l, Vart nasta spel som slapps 2020 kommer att vara ett stort steg for 6kad tillvaxt och hogre
Idnsamhet.
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CULR FMes - SINCE 1995




PROJECT ' '
BLUE BOOK |

IHE GAME




PRODUKTLANSERINGAR

Under de senaste fem &ren har Three Gates arbetat fram en effektiv och flexibel spelutvecklingsprocess. Studion har under de
tvd senaste aren fokuserat pa att utveckla grundldggande spelteknik, bygga upp ett hdgklassigt utvecklingsteam och etablera
samarbeten med starka partners. Resultatet ar en portfélj med attraktiva spelprodukter och en plan fér regelbundna utgivningar
i samarbete med etablerade forlaggare och distributérer med global rackvidd.

KOMMANDE LANSERINGAR UNDER 2019-2020

|0
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Projekt Blue Book TV-serien

Sasong 2 har premiar den 21 januari 2020. Three Gates slapper Project Blue
Book: The Game i samband med TV-seriens andra sédsongpremiar.

Informations lankar:

Project Blue Book: Season Two Trailer
Project Blue Book opens for second season across the globe

Project Blue Book: The Game

Beskrivning: Ett spannande free-to-play Hidden Object Adventure-spel fran A+E
Television Networks baserat pa The History Channel's tv-serie Project Blue

Book. Spela som en kriminalare alagd att utreda faktiska Project Blue Book-fall I |_|| [
fran 50- och 60-talet och dra dina egna slutsatser om besoken fran yttre rymden. BlUE B[] []K
Projektfas: Beta - ﬂ "

Nedlagd utvecklingstid: 12 manader
Forvéantad lansering: Mjuklanserat
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android, FB, PC

Monetarisering mobile, facebook and PC: Free to play/ reklam /
mikrotransaktioner

Partner: A+E Networks® Digital Media group, History Channel, SuperScale
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https://www.youtube.com/watch?v=qQz6gIEhPkU
https://www.rapidtvnews.com/2019101457521/project-blue-book-opens-for-second-season-across-the-globe.html

ATARI Asteroids Royale

Beskrivning: Asteroids Royale &r en modern version av ett av varldens mest
kanda och ikoniska spel.

Projektfas: Alfa

Nedlagd utvecklingstid: 14 manader

Forvéantad lansering: 2019

Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering konsol: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner
Partners: Atari

ATARI Submarine Commander

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: 1 manad
Forvantad lansering: TBD
Plattformar: TBD
Monetarisering konsol: TBD
Partners: Atari

ATARI Fatal Run

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: 1 manad
Forvantad lansering: TBD
Plattformar: TBD
Monetarisering konsol: TBD
Partners: Atari

Runecraft Roblox

Beskrivning: Roblox RuneCraft ar ett actionfyllt rollspel, dar spelaren
tar sig an rollen som krigare, jagare eller magiker, och utforskar farliga
omraden och anvander sina fardigheter for att bekampa fienden.

Projektfas: Fungerande demo

Nedlagd utvecklingstid: Externt utvecklat

Forvéantad lansering: TBD

Plattformar: TBD

Monetarisering: Roblox Store: Free to play/ mikrotransaktioner

1
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BOLAGETS PRODUKTPORTFOLJ

8 to Glory Konsol

Beskrivning: 8 to Glory ar ett tjurridningsspel som placerar spelaren mitt i
handelsernas centrum. Spelet utvecklas i samarbete med PBR (Professional Bull
Riders), vilket ger spelaren mdjlighet att delta i de riktiga PBR-turneringarna och
evenemangen och gestalta de riktiga toppryttarna och ta sig an de riktiga tjurarna
i ett mobilspel fyllt av action och spanning.

Projektfas: Lanserad

Nedlagd utvecklingstid: 18 manader

Forvantad lansering: Lanserad

Plattformar: PlayStation, Xbox

Monetarisering konsol: Engangsbetalning, segmenterad digital nedladdning
Partners: Endeavor och Pro Bull Riders

8 to Glory Mobil

Beskrivning: 8 to Glory ar ett tjurridningsspel som placerar spelaren mitt i
handelsernas centrum. Spelet utvecklas i samarbete med PBR (Professional Bull
Riders), vilket ger spelaren mdjlighet att delta i de riktiga PBR-turneringarna och
evenemangen och gestalta de riktiga toppryttarna och ta sig an de riktiga tjurarna
i ett mobilspel fyllt av action och spanning.

Projektfas: Lanserad med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 24 manader

Forvantad lansering: Lanserad med kontinuerliga uppdateringar
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner
Partner: Endeavor och Pro Bull Riders

Mainstream Fishing Mobil

Beskrivning: Mainstream Fishing ar ett realistiskt stromfiskespel baserat pa
Three Gates unika system for rorligt vatten. Spelaren avancerar genom flera
nivaer och utmaningen ar att lasa vattnets rorelser och finna ratt plats att kasta.
Spelet innehaller aven utrustningsuppgraderingar, troférum och system for
fiskuppfodning.

Projektfas: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 35 manader

Forvantad lansering: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner
Partner: Rarity Investments LLC, Scottsdale Arizona, USA

No Limit Golf

Beskrivning: Mobilspelet kombinerar golf och virtuell gambling pa ett innovativt,
underhallande och socialt satt. Three Gates AB far dels en fast ersattning for
utvecklingsarbetet, dels aktier i INOV8 Golf.

Projektfas: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 17 manader

Forvantad lansering: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam

Partner: Innov8Golf
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Offensive Combat Redux!

Beskrivning: Offensive Combat: Redux! ar ett satiriskt, ohdmmat online FPS-
spel, med en mangd olika banor designade for snabbt spel och varierande
spelstilar. Spelet ar en uppdatering av FPS-spelet Offensive Combat och utmarker
sig genom sin unika atmosfar och humor.

Projektfas: Lanserad

Nedlagd utvecklingstid: 18 manader

Forviantad lansering: Lanserad med planerade uppdateringar
Plattformar: Steam, Humble Store Facebook Gameroom
Monetarisering: Engangsbetalningar, digital nedladdning.
Partner: SlapShot Games LLC
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HANDELSER UNDER PERIODEN

Ett strategiskt partneravtal med Super Scale har ingdtts i augusti, dér Super Scale ska finansiera och
hantera user acquisition ("UA") fér Project Blue Book: The Game med en UA-budget p& upp till 1 MUSD per
manad under den globala lanseringen. Avtalet omfattar dven framtida titlar i “hidden object”-genren.

Rattigheterna till Robloxspelet RuneCraft har férvarvats i slutet av augusti.

I september meddelades att testerna av Project Blue Book: The Game har visat mycket konkurrenskraftiga
resultat gallande Cost per Install ("CPI").

HANDELSER EFTER PERIODEN

Efter perioden har en foretradesemission pa ca 25 MSEK med teckningsdtaganden pa ca 8 MSEK annonserats
i slutet p oktober.

Efter perioden har férvarvet av 65 % i den tyska spelutvecklaren och férlaggaren Tivola Games meddelats.
Aktierna férvdrvas dels genom en kapitalinjektion i Tivola pd initialt 0,5 MEUR (ytterligare 0,25 MEUR
+ 0,25 MEUR ska betalas senast 30 nov, 2020 respektive 15 feb, 2021) och dels genom en kdpeskilling pa
0,857 MEUR som ska betalas senast 30 nov. 2020. Transaktionen ar villkorad av, bland annat, finansiering.
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Nettoomsattningen uppgick till 1 036 TSEK (2 574 TSEK). Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick
till 326 TSEK (1 441 TSEK). Det redovisade resultatet for perioden uppgick till -8 861 TSEK (-9 674 TSEK).
Det redovisade resultatet under tredje kvartalet uppgick till -4 180 TSEK (-2 277 TSEK).

Resultatet per aktie under perioden uppgick till -1,79 SEK per aktie (-1,96 SEK). Resultatet per aktie under
tredje kvartalet uppgick till -0,85 SEK per aktie (-0,46 SEK). Beraknat pa det genomsnittliga antalet aktier
uppgick resultatet till -1,79 SEK (-1,96 SEK). Beraknat pa det genomsnittliga antalet aktier uppgick resultatet
under tredje kvartalet till -0,85 SEK (-0,46 SEK).

Three Gates totala investeringar under perioden uppgick till 4 845 TSEK (5 716 TSEK) och avs§g
immateriella anlaggningstillgdngar med 4 845 TSEK (5 716 TSEK) s8som licenser och balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och vad avser materiella anlaggningstillgingar 0 TSEK (0 TSEK) sdsom inventarier
och verktyg.

Three Gates totala investeringar under tredje kvartalet uppgick till 1 562 TSEK (801 TSEK) och avség
immateriella anlaggningstillgdngar med 1 562 TSEK (801 TSEK) sdsom licenser och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och vad avser materiella anléggningstillgé’mgar 0 TSEK (0 TSEK) sdsom inventarier och

verktyg.

Periodens resultat har belastats med 2 910 TSEK (1 383 TSEK) i avskrivningar och nerskrivningar varav
37 TSEK (36 TSEK) avser avskrivningar pd inventarier, verktyg och installationer, 1 346 TSEK (1 347 TSEK)
avser avskrivningar pa tidigare 8rs balanserade utgifter for utvecklingsarbete samt 0 TSEK (0 TSEK) avser
avskrivning av goodwill.

Resultatet under tredje kvartalet har belastats med 970 TSEK (657 TSEK) i avskrivningar och nerskrivningar
varav 12 TSEK (11 TSEK) avser avskrivningar pa inventarier, verktyg och installationer, 644 TSEK (646 TSEK)
avser avskrivningar pa tidigare 8rs balanserade utgifter for utvecklingsarbete samt 0 TSEK (0 TSEK) avser

avskrivning av goodwill.

Bolaget hade vid periodens utgdng 77 TSEK (1 929 TSEK) i likvida medel. Three Gates hade vid periodens
utgdng 7 718 TSEK i 18ngfristiga skulder.

Per den 30 september 2019 uppgick Three Gates egna kapital till -4 909 TSEK (19 970 TSEK). Bolagets
soliditet uppgick den 30 september 2019 till -34,96 procent (78,61 procent).

Three Gates aktiekapital &r fordelat p8 4 924 474 aktier med ett kvotvdarde om SEK 0,55. Samtliga aktier
utgdrs av samma serie och dger samma ratt till rost och vinst i bolaget.

Efter perioden har Bolaget beslutat om att genomféra en féretrédesemission. I samband med forberedelserna
har teckningsférbindelser uppgdende till ca 8 MSEK inhamtats, vilket medfér att det egna kapitalet kommer

att dterstallas.
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Ackumulerat Ackumulerat
Registreringsdatum Aktiekapital aktiekapital Antal aktier antal aktier Kvotvarde
Bolagets bildande

2011-01-17 50 000,00 50 000,00 50 000 50 000 1,00
Nyemission, Aktiesplit

2016-04-25 11 670,00 61 670,00 566 700 616 700 0,10
Nyemission

2016-05-24 24 530,00 86 200,00 245 300 862 000 0,10
Nyemission

2016-06-02 450 946,40 537 146,40 109 464 971 464 0,55
Nyemission

2016-09-06 189 575,75 726 722,15 342 860 1 314 324 0,55
Nyemission

2018-02-26 49 052,71 775 774,86 88 715 1403 039 0,55
Nyemission

2018-03-08 417 342,56 1193 117,42 754 791 2 157 830 0,55
Nyemission

2018-03-16 655 789,66 1 848 907,08 1186 038 3 343 868 0,55
Nyemission

2018-04-10 618 759,74 2 467 666,82 1119 067 4 462 935 0,55
Nyemission

2018-08-14 255 196,3 2722 863,12 461 539 4 924 474 0,55

Three Gates redovisar mot bakgrund av Bolagets stallning inte vardet av underskottsavdrag som en tillgdng
i balansrakningen forrén pdgdende utvecklingsarbeten fardigstélls och bérjar generera intakter. Det
ackumulerade skattemé&ssiga underskottet uppgar per den 30 september 2019 till 41 501 TSEK.

Three Gates aktier handlas sedan den 16 september 2016 pd NGM Nordic MTF under kortnamnet GATE MTF
och med ISIN-kod SE0008435044.

Three Gates saknar avtal om likviditetsgaranti. Styrelsen har gjort bedémningen att det stora antalet
aktieagare ar tillrackligt for att mdéjliggéra en fungerande handel.

Bolaget har cirka 800 aktiedgare. De storsta dgarna i Bolaget per 2019-11-16 och enligt senast kdnda
férhallanden framgar av nedanst8ende uppstélining.

Namn Aktier Agarandel
Swedbank AB 515 161 10,46 %
Svenska Handelsbanken AB 326 101 6,62 %
Motionworx i Visby AB 304 504 6,18 %
Magnus Nordin (genom bolag) 291 572 5,92 %
Avanza Bank AB 268 014 5,44 %
Erik Penser Bank AB 200 000 4,06 %
Kjell Robert Andersson 165 010 3,35 %
Martin Ekdal (privat och genom bolag) 144 873 2,94 %
Viktor Modigh (genom bolag) 123 843 2,51 %
Glnther & Wikberg Kapitalférvaltning AB 121 500 2,47 %
Don Geyer 116 714 2,37 %
Ovriga cirka 800 aktiedgare 2 347 182 47,66 %
Summa: 4 924 474 100,00%
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Per den 16 november 2019 hade féljande insynspersoner nedanstdende aktieinnehav registrerade direkt
och indirekt.

Namn Befattning Aktier Forandring Agarandel
Viktor Modigh Styrelseordférande 123 843 2,51 %
Joakim Dahl Styrelseledamot 27 785 0,56 %
Martin Ekdal Styrelseledamot 144 873 2,94 %
Sean Kauppinen Styrelseledamot 10 000 0,20 %
Don Geyer VD 116 714 2,37 %
H&kan Mattsson Studiochef 89 715 1,82 %
Marcus Gezelius Teknologichef 68 800 1,40 %

Per den 30 september 2019 hade Three Gates 11 anstallda, varav 9 man och 2 kvinnor. (14 anstallda, varav
13 man och 1 kvinnor).

Three Gates vision ar att bli en av de ledande europeiska oberoende spelutvecklarna. Inom tre ar &r
malsattningen att uppnd en omsattning p& minst 50 miljoner kr, med en vinstmarginal p& minst 50 %. Med
den potential som finns i Three Gates nuvarande produktportfélj och genom en vidareutveckling av redan
etablerade samarbeten ser Bolaget goda méjligheter att nd malsattningen.

Styrelsen for Three Gates bedomer att framtidsutsikterna ar mycket goda med de framsteg om gjorts under
perioden och med de investeringar inom foérsaljning, produktion och produktutveckling som gérs. Styrelsen
valjer emellertid inte att g@ ut med ndgon prognos fér kommande period.

Three Gates har ett incitamentsprogram for anstdllda som omfattar 240 000 teckningsoptioner 2018/2021
pd i huvudsak féljande villkor. Varje teckningsoption ger ratt att under tiden 1 juni - 31 december 2021
teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie.

Bolaget har dven ett incitamentsprogram for styrelseledamdéter som omfattar 90 000 teckningsoptioner
2018/2021 pd i huvudsak féljande villkor. Varje teckningsoption ger ratt att under tiden 1 juni - 31 december
2021 teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie.

Fullt utnyttjade medfér incitamentsprogrammen en utspadning pa ca 6,7 % av bolagets aktier.
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Deldrsrapporten &r upprattad enligt RFR 2 Redovisning for Juridiska personer, som utfardats av Radet for
finansiell rapportering.

Bolagets tillgdngar och skulder upptas till anskaffningsvérdet respektive nominellt virde om ej annat
framgar.

Anlaggningstillgdngar vérderas till anskaffningsvardet med avdrag foér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Immateriella och materiella anléggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde

med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Linjar avskrivning goérs pa& avskrivningsbart belopp 6ver tillgdngarnas nyttjandeperiod enligt féljande:
Inventarier, verktyg, installationer och goodwill fem (5) ar.

Denna rapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Bokslutskommuniké 2019 2020-02-20
Deldrsrapport januari — mars 2020 (Q1 2020) 2020-05-21
Arsstimma 2020 2020 juni manad
Deldrsrapport januari - juni 2020 (Q2 2020) 2020-08-20
Deldrsrapport januari — september 2020 (Q3 2020) 2020-11-19

IR- OCH PRESSFRAGOR:
E-post: ir@threegates.se

ALLMANNA FRAGOR:
E-post: info@threegates.se

Three Gates AB
S:t Hansgatan 35
621 56 Visby

Three Gates AB (publ) ar ett oberoende spelutvecklingsbolag som grundades 2011. Bolaget producerar
o . P o .

saval egna spel som utvecklar spel och andra digitala produkter pa uppdrag av externa féretag. Bolaget har

etablerade samarbeten med starka industripartners och en spannande produktportfélj med stor potential.

Three Gates verkar pd den globala marknaden och distribuerar sina spel véarlden éver och har ett stort
internationellt natverk. Foér mer information se: www.threegates.se
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Org. nr 556842-4062

kr

Rérelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter
Summa rorelsens intdkter m m

Rérelsens kostnader

Kdpta Tjanster

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fr8n finansiella poster

2019-07-01
Not 2019-09-30

325 636
1562 270
-152
1887 753

-344 704
-903 364
2 -1926516

-970 061
-395
-4 145 040

-2 257 286

Ovriga ranteintédkter och liknande resultatposter -

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pd periodens resultat

Periodens resultat

-1 923 115
-4 180 402

-4 180 402

19

2018-07-01
2018-09-30

1440 934
801 017
13 878

2 255 829

-1 091 156
-1 059 135
-1 691 364

-656 711
-29 434
-4 527 800

-2 271 971

-4 549
-2 276 520

-2 276 520

2019-01-01
2019-09-30

1035571
4 845 312

11 564
5892 446

-1 758 931
-1 572 233
-6 086 710

-2 910 183
-39 447
-12 367 503

-6 475 057

-2 385 656
-8 860 713

-8 860 713
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2018-01-01
2018-09-30

2 574 017
3276 189

25 675
5875 881

-3 169 164
-3 982 436
-6 223 788

-1 383 131
-80 864
-14 839 383

-8 963 503

-710 020
-9 673 523

-9 673 523

2018

3452 536
3 640 566

74 331
7 167 432

-4 103 434
-6 302 694
-8 297 117

-2 862 334
-85 254
-21 650 832

-14 483 399

-878 611
-15 362 010

-15 362 010
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TILLGANGAR
Anldaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och
liknande rattigheter

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar

Summa immateriella anlaggningstiligdngar

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anlaggningstillgdngar
Summa anldaggningstillgdngar
Omsaittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Upparbetad men ej fakturerad intakt
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa kortfristiga fordringar
Likvida medel
Summa omsiéttningstiligdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2019-09-30

3 1054 258
4 9 391 280

10 445 537

5 64 126
64 126

10 509 663

2 626 044
204 928

624 057
3 455 029

76 524
3 531 553

14 041 217

20

2018-09-30

2921 534
6 654 564

9 576 098

113 263
113 263

9 689 361

3 099 998
177 409

931 732
4 209 139

1929 998
6 139 137

15 828 498
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2018-12-31

2 191 537
6 282 017

8 473 554

100 981
100 981

8 574 535

1403 938
38 313
197 915
750 822
50 000

2 440 988

59 628

2 500 616

11 075 151
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
Totala skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2019-09-30

2722 863
11 024 220

13 747 083

36 248 780
-46 043 719
-8 860 713

-18 655 652

-4 908 568

7 717 500
7 717 500

1918 560

-41 796
7 170 289
2 185 232

11 232 285

18 949 785

14 041 217
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2018-09-30

2722 862
7 645 185

10 368 047

36 904 945
-27 302 673
-9 673 522

-71 250

10 296 797

312 080
-69 660
3947 625
1 341 656

5531701

5531701

15 828 498
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2018-12-31

2722 863
8 473 554

11 196 417

36 248 780
-28 131 042
-15 362 010

-7 244 271

3 952 145

1526 110

4 033 828
1 563 067

7 123 005

7 123 005

11 075 151
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Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.
Erhallen rénta

Betald rénta

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapitalet

Féréndringar av rorelsekapitalet:

Férandring av kundfordringar och andra fordringar
Férandring av leverantdrsskulder och andra skulder

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Erh3llen rénta

Erhallen utdelning

Forvarv av immateriella anlaggningstillgédngar
Forvéarv av materiella anldggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemssion

Upptagna I&n

Betald rénta

Amortering av 18n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
- Likvida medel inkluderat i grupp fér avyttring

Likvida medel vid periodens slut

2019-07-01
Not 2019-09-30

-2 257 286
970 061

-1 923 115
17 415

-3 192 926

-60 735
3122 089

-131 572

-1 562 270

-1 562 270

1717 500

1717 500

23 658
52 866

76 524

22

2019-01-01
2019-09-30

-6 475 057
2910 183

-2 385 656
-3 483

-5 954 013

-1 160 372
4 259 094

-2 855 292

-4 845 312

-4 845 312

7 717 500

7 717 500

16 896
59 628

76 524
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2018-07-01
2018-09-30

-2 271 972
656 711

-4 549
-10 449

-1 630 258

-674 876
-1 297 018

-3 602 153

-801 017

-801 017

5950 007

5950 007

1546 838
383 161

1929 998

2018-01-01
2018-09-30

-8 963 503
1383131

-710 020
-20 898

-8 311 289

-2 452 535
-3799 192

-14 563 016

-3 276 188

-3 276 188

25 346 471

-6 212 714
19 133 757

1294 553
635 446

1 929 998
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Moderforetaget

Ingdende eget kapital 2018-01-01
Arets resultat

Nyemission

Omforing utvecklingsarbete

Utgdende eget kapital 2018-12-31

Arets resultat
Summa totalresultat

Utgdende eget kapital 2019-09-30

Aktiekapital

726 722

1996 141

2722863

2722863

23

Bundna reserver

7 645 185

828 369

8 473 554

8 473 554

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

-13 748 059 -5 376 152
-15 362 010 -15 362 010
22 694 166 24 690 307

-828 369 0

-7 244 272 3 952 145
-8 860 713 -8 860 713
-8 860 713 -8 860 713
-16 104 985 -4 908 568
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Delérsrapporten ar upprattad enligt RFR 2 Redovisning for Juridiska personer, som utfardats av Radet for finansiell
rapportering.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsédttningar och skulder
Ovriga tillgé’mgar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intiktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erh3llits eller kommer att erhdllas. Foretaget redovisar
darfér inkomsten till nominellt vérde (fakturabelopp) om ersattningen erhdlls i likvida medel direkt vid leverans.
Avdrag gors for lamnade rabatter.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgé’mgarna skrivs av linjart dver tillgé’mgarnas beddmda nyttjandeperiod férutom mark
som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag.

Féljande nyttjandeperioder tillampas: 5&r

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgﬁngarna skrivs av linjart over tillgéngarnas beddmda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Pag8ende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas
arligen.

Féljande nyttjandeperioder tillampas: 34r
Inkomstskatt
Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rékenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av

tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.
Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.
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Upplysningar till enskilda poster

NOT 2

NOT 3

NOT 4

NOT 5

NOT6

NOT 7

MEDELANTAL ANSTALLDA
Medelantal anstallda
Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda

narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit

KONCESSIONER, PATENT, LICENSER, VARUMARKEN M.M.

Ingdende anskaffningsvarde

Inkop

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende redovisat varde

OVRIGA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ingdende anskaffningsvarde

Inkép

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende redovisat vérde

INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER
Ingdende anskaffningsvarde

Inkép

Utg8ende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgdende redovisat varde

LANGFRISTIGA SKULDER

Forfaller senare &n 5 ar

DEFINITION AV NYCKELTAL

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning p8 eget kapital

2019

16,00

2019-09-30

4 549 568

0
4 549 568
-2 358 032
-1 137 279
1 054 257

2019-09-30

7 766 683
4 845 312
12 611 995
-1 484 666
-1 736 049
9 391 280

2019-09-30

469 156
0

469 156
-368 175
-36 855

64 126

2019-09-30

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning p8 totalt kapital

Roérelseresultat med tilldgg for finansiella intdkter, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet

Omsaéttningstillgdngar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

25

2018

9,00

2018-09-30

4 549 568
0

4 549 568
-841 660
-786 375
2921 534

2018-09-30

3268 024
4 134 281
7 402 305
-187 841
-559 901
6 654 564

2018-09-30

447 799
0

447 799
-319 038
-36 855

113 263

2018-09-30
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