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Definitioner

"Three Gates" eller "Bolaget” avser i detta Memorandum ("Me-
morandumet”) Three Gates AB (publ), org nr. 556842-4062.

"Erbjudandet” eller "Emissionen” avser erbjudandet om teckning
av totalt Hogst 24 622 370 st aktier med villkoren i Memorandu-
met.

"Hagberg & Aneborn” eller "Emissionsinstitutet” avser Hagberg
& Aneborn Fondkommission AB, org nr 559071-6675.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

"NGM" avser NGM Nordic MTF, en alternativ marknadsplats for
handel med aktier och vardepapper.

LAGEN OM HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Detta Memorandum (Memorandumet) har upprattats av
styrelsen for Three Gates med anledning av Emissionen och

ar i enlighet med lagen om handel med finansiella instrument
(1991:980) dar emissioner som understiger 2,5 miljoner EURO
enligt 2 kapitel, 84, punkt 5 &r undantagna fran prospektskyldig-
het. Det innebar att Memorandumet inte har registrerats vid eller
godkants av Finansinspektionen.

UTTALANDEN OM FRAMTIDEN

Memorandumet innehaller uttalanden av framatriktad karaktar
som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Sddana framtidsinriktade
uttalanden férekommer framst i avsnitten Riskfaktorer samt
Malgrupper, kunder och forsaljning. Orden "avser”, "férvantar”,
"skall”, "kan”, "anser”, "beddmer”, "forutser”, “planerar” och liknan-
de uttryck anger att det ar fraga om framatriktade uttalanden.
Aven om Bolaget anser att de férvantningar som aterspeglas i
framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier lamnas att
dessa forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalan-
den uttrycker endast Bolagets bedémningar och antaganden vid
tidpunkten fér Memorandumet. Lasaren uppmanas att ta del

av den samlade informationen i Memorandumet och samtidigt
ha i atanke att framtida resultat, utveckling eller framgang kan
skilja sig vasentligt fran Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga
utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade
uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller
annat utéver vad som kravs enligt lag.

MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch, in-
klusive historiska marknadsdata och branschprognoser. Bolaget
har hamtat denna information fran ett flertal kallor, bland annat
branschpublikationer. Branschpublikationerna uppger att den
historiska informationen har hamtats fran olika kallor som anses
tillférlitliga, men inga garantier lamnas for att informationen ar
korrekt och fullstandig. Bolaget kan inte garantera att informa-

tionen ar korrekt. Branschprognoser ar till sin natur vidhaftade
med stor osakerhet och ingen garanti kan lamnas att sddana
prognoser kommer att infrias. Information fran tredje part har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forsékra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts

av berdérd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Utéver information fran utomstaende gor aven
Bolaget vissa interna beddmningar och antaganden avseende
Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av oberoende
experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller
nagon av Bolagets konkurrenter som anvénder andra metoder
for datainsamling, analyser eller berdkningar av marknadsdata,
kommer att erhalla eller generera samma resultat. Mot bakgrund
harav uppmarksammas lasaren pa att Memorandumet innehaller
marknadsstatistik som ar forenad med osakerhet och att ingen
garanti kan lamnas for dess riktighet.

SPRIDNING AV MEMORANDUMET

Aktierna ar inte féremal for handel eller ans6kan darom i annat
land &n Sverige. Memorandumet far inte distribueras i USA,
Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller nadgot annat land dar
distributionen kraver ytterligare atgarder eller strider mot regler i
sddant land. For Memorandumet géller svensk ratt. Tvist rérande
innehallet i detta Memorandum eller darmed sammanhangande
rattsférhallanden skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

VIKTIG INFORMATION OM NGM NORDIC MTF

Bolagets aktier ar listade pa NGM Nordic MTF. Handeln i Bolagets
aktier kan féljas i realtid pd www.ngm.se. NGM Nordic MTF ar
Nordic Growth Markets lista for handel i icke borsnoterade aktier.
En investerare bor ha i dtanke att aktier som handlas pa Nordic
MTF inte ar bérsnoterade och att Bolaget darfoér inte omfattas

av samma regelverk till skydd for aktiedgare som bérsnoterade
bolag. Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets han-
delssystem, Elasticia under avdelningen Nordic MTF Stockholm,
vilket innebar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar
kan handla i aktierna. Kursinformationen distribueras i realtid till
bland annat SIX, Reuters, Infront och ledande internetportaler
med finansiell inriktning. Handeln kan ocksa foljas i realtid pa
www.nordicmtf.se.

MTF star for Multilateral Trading Facility och ar hamtad fran
MIFID (Markets in Financial Instruments Directive). Pa Nordic MTF
ansvarar Nordic Growth Market, en av Sveriges tva borser med
tillstdnd fran Finansinspektionen, for granskningen av de listade
bolagen och handeln i bolagens aktier.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET

Memorandumet finns tillgangligt pa Three Gates huvud-
kontor, pa Bolagets hemsida www.threegates.se, samt via
www.hagberganeborn.se.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

EMISSIONEN

Foretradesemission av aktier om cirka 24,6 MSEK.

VILLKOR

For varje befintlig aktie erhalls fem (5) teckningsratter.
Det kravs en (1) teckningsratt for teckning av en (1)
ny aktie till en kurs om 1,00 kronor per aktie.

TECKNINGSKURS

1kr per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

2 december - 16 december 2019

AVSTAMNINGSDAG

28 november 2019.

HANDEL MED
TECKNINGSRATTER (TR)

2 december - 12 december 2019

HANDEL MED BTA

13 december 2019 fram till dess att nyemissionen registreras av
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 10 januari 2020.

ANTAL AKTIER | ERBJUDANDET

Hogst 24 622 370 st aktier

TECKNINGSPOST (VID TECKNING
UTAN FORETRADE)

Minsta teckningspost ar 4900 aktier (4900 kr), vid teckning utan
stod av teckningsratter (TR)

ANTAL AKTIER INNAN EMISSIONEN

4924 474 st

ISIN-KODER

Aktie: SE0008435044
TR: SE0013512803

BTA: SE0013512811

HANDELSBETECKNING

GATE MTF

TECKNINGSFORBINDELSER

Infér féreliggande nyemission har
teckningsférbindelser om cirka 8 MSEK ingatts,
motsvarande 32,5 procent av hela emissionen.

UTSPADNING

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att
motsvara 83,3 procent av Bolagets kapital och réster. Den
aktiedgaren som inte tecknar i foreliggande nyemission
kommer saledes att fa sitt dgande utspatt i motsvarande grad.



RISKFAKTORER

En investering i Three Gates aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer
paverkar, eller kan paverka, Three Gates verksamhet bade direkt och
indirekt. Nedan beskrivs, utan nagon viss ordning och utan ansprak pa att
vara uttommande, ndgra riskfaktorer och betydande omstandigheter som
anses vara vasentliga for Three Gates verksamhet och framtida utveckling.

De risker som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget
och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns andra risker
som fér narvarande ar okanda for Bolaget eller som Bolaget for
narvarande inte anser ar vasentliga men som kan paverka Three
Gates verksambhet, finansiella stallning och resultat negativt. Om
nagon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget
inte har kdinnedom om, intréffar kan Bolagets affarsverksamhet,
finansiella stallning och resultat paverkas pa ett vasentligt nega-
tivt satt. Sddana risker kan ocksa leda till att priset pa Three Gates
aktier faller avsevart och en investerare riskerar att férlora en del
av eller hela sin investering.

Risker forknippade med
verksamheten

TEKNOLOGIUTVECKLING

Bolagets framgang ar till stor del beroende av Bolagets formaga
att fortsatt anpassa sig till den snabba teknologiska utvecklingen
pa spelmarknaden. Om Bolaget inte snabbt och kostnadseffek-
tivt kan anpassa sig till teknologiutvecklingen kan Bolagets spel
tappa sin konkurrenskraft vilket kan leda till negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Three Gates ar en liten organisation med ett begransat antal
anstallda och konsulter och har ndra samarbete med ett antal
samarbetspartners. Bolaget ar darfor beroende av ett antal
nyckelpersoner. Det finns risk att Bolagets verksamhet paverkas
negativt av férandringar i organisationen. | denna riskfaktor ingar
aven det beroende av nyckelpersoner som galler for Bolagets
samarbetspartners. Bolagets framtida utveckling kommer delvis
bero pa Bolagets formaga att attrahera och behalla kvalificerad
ledning samt personal fér produktutveckling, projektledning
och marknadsforing. Det finns risk att Bolaget inte i alla situatio-
ner kan finna, rekrytera eller behalla personer med nédvandig
kompetens for Bolagets befintliga eller framtida verksamhet.
Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att
rekrytera personer med nédvandig kompetens kan medfora
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

TEKNISKA RISKER

Bolaget kommer att behova fortsatta lagga resurser pa att for-
battra sin teknikinfrastruktur, sina operationella och finansiella
kontroller samt sina rapportsystem for att pa ett effektivt satt
hantera tillvaxt i Bolagets verksamhet. FOr att hantera tillvaxt
kommer Bolaget i synnerhet att behdva 6vervaka och uppdatera
sin teknikinfrastruktur for att uppratthalla hog prestanda och mi-
nimera driftstopp. Om Three Gates inte pa ett effektivt satt lyckas
genomfora dessa forstarkningar och forbattringar riskerar det att
fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning.

SYSTEMFEL OCH CYBERSAKERHET

Eventuella systemfel eller sakerhetsbrott sa som systemintrang
eller virus riskerar att stora Bolagets verksamhet. Mer omfat-
tande systemfel eller intrang riskerar att paverka resultat och
kassafléden negativt.

KONKURRENS

Den globala spelmarknaden kannetecknas av snabb teknisk
utveckling och stor konkurrens. Flera av Bolagets nuvarande och
framtida konkurrenter kan ha konkurrensévertag i form av till
exempel langre historik, mer inarbetade varumarken samt storre
finansiella-, tekniska-, och marknadsforingsresurser. Om Bolaget
inte kan anpassa sina spel till denna utveckling pa marknaden
finns det risk att Three Gates spel forlorar konkurrenskraft, vilket
skulle kunna paverka Bolagets utvecklingsmojligheter negativt.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Bolaget planerar for snabb tillvaxt. Det kommer att vara kravande
for Bolagets ledning och organisation och kommer att férutsatta
investeringar. Om tillvéxten inte hanteras pa ett effektivt satt kan
det paverka det finansiella resultatet negativt.

TVISTER

Bolaget kan i den dagliga affarsverksamheten bli involverat i
tvister och riskerar att bli foremal for skadestandsansprak. Tvister
kan vara tidskonsumerande, stéra den vanliga verksamheten och
resultera i betydande kostnader. Dessutom kan det vara svart

att forutspa utfallet i komplexa tvister. Om Bolaget blir involverat
i tvister kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.



LANSERING AV NYA SPEL

Lansering av nya spel ar alltid foérknippat med finansiell risk, och
det gar inte att pa forhand med sakerhet bedéma hur ett spel
kommer att tas emot av marknaden. Felbedémningar kan leda
till lagre forséljning &n vantat, vilket i sin tur riskerar att paverka
ldnsamhet, resultat och finansiell stallning negativt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Three Gates immateriella rattigheter skyddas framst genom
upphovsrattsligt skydd, varumarken, lagstiftning till skydd for fo-
retagshemligheter och/eller avtal. Vid intrang i Bolagets immate-
riella rattigheter, eller i handelse av att Bolaget férbiser en annan
parts nyttjande- eller agarratter till immateriella rattigheter,
riskerar resultat och finansiell stallning att paverkas negativt.

KREDITRISK

Kreditrisker uppstar genom kontanter och motsvarigheter till
kontanter och bankbalanser, sa val som kreditexponering mot
kunder. Bolaget &r foremal for kommersiella kreditrisker i Bola-
gets kundrelationer. Om en betydande del av Bolagets kunder
misslyckas med att fullgéra sina forpliktelser eller om nagon
annan kreditrisk skulle materialiseras kan det fa en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

FORSENADE ELLER AVBRUTNA SPELPROJEKT
Spelutvecklingsprojekt kan drabbas av férseningar. Vidare kan
utvecklingsarbetet krava mer resurser an beraknat. Risken for
avbrutna eller fallerande projekt kan heller inte uteslutas. Orsa-
ken till en sddan handelse kan vara relaterade till legala tvister,
tekniska problem eller kompetensbrist. Skulle av nagon anled-
ning ett projekt inte kunna slutféras riskerar Bolaget att drabbas
av ekonomisk skada av icke ovasentlig omfattning.

RISKER RELATERADE TILL EVENTUELLA FORVARV

Forvarv ar alltid forenade med risker och osakerhetsfaktorer.
Dessa risker kan bland annat vara okanda bolagsspecifika risker,
som att vissa tillgdngar visar sig vara 6vervarderade och maste
skrivas ned och/eller att kunder, viktiga partners, nyckelpersoner
lamnar det forvarvade foretaget. Dartill finns det risk att den nya
verksamheten inte integreras eller till och med inte kan integre-
ras pa ett effektivt satt i den befintliga verksamheten. Detta skulle
kunna vara pa grund av olika teknik, tidspress, inlarningspro-
cesser, kulturskillnader och kundrelationer m.m. Samtliga dessa
risker och anledningar enskilt eller sasmmantaget kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

RISKER RELATERADE TILL FORVARVET AV TIVOLA GAMES
Three Gates avser forvarva en majoritetsandel i foretaget Tivola
Games, for vilket nodvandig likvid fran foreliggande Erbjudande
ar ett villkor (mer information kring avtalet, se legala fragor).
Skulle det foreliggande Erbjudandet inte inbringa den nédvandiga
kontantlikvid Tivola Games agare ar berattigade till, skulle det
kunna innebara att forvarvets genomférande forsenas, eller till
och med inte fullfoljs.

Ovriga risker

MAKROEKONOMISKA FAKTORER

Bolaget paverkas av allmanna ekonomiska, finansiella och
politiska férhallanden pa en global niva. Efterfradgan pa Bolagets
produkter och tjanster paverkas av ett antal makroekonomis-
ka faktorer sasom rantor, valutakurser, konjunkturutveckling,
inflation, deflation och allmanna affarsforhallanden. Globala
ekonomiska forhallanden och negativa férandringar kan darfor
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av hastiga
och extrema nedgangar med 6kad instabilitet och negativa for-
vantningar avseende den framtida ekonomiska utvecklingen. En
minskad efterfragan for Bolagets produkter kan saledes paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt
genom en rad olika faktorer saval pa den svenska marknaden
som pa de marknader Bolaget avser att expandera till.

VALUTARISKER

Three Gates ar aktivt pa en internationell marknad och har
intdkter nominerade i olika valutor. Férandringar i vardet pa den
svenska valutan i relation till andra valutor kommer att paverka
Bolagets intakter och finansiella resultat.

FINANSIERINGSBEHOV OCH RORELSEKAPITAL

Bolagets snabba expansion och offensiva satsningar innebar
oOkade kostnader for Bolaget. Férseningar i Bolagets projekt kan
innebadra forsamringar av Bolagets rorelseresultat och det kan
inte med sakerhet sagas huruvida Bolaget kan generera tillrackli-
ga medel for framtida finansiering av sin verksamhet. Bolaget kan
i framtiden behova attrahera nytt externt kapital till villkor som
(vid tidpunkten for kapitalanskaffningen) inte ar fordelaktiga for
befintliga aktiedgare. Alternativt kan finansiering ske genom upp-
tagande av lan, vilka kan innebéra villkor som begransar Bolagets
anvandande av kapital i verksamheten. Om Bolaget misslyckas
med att anskaffa eventuellt nédvandigt kapital kan det medféra
en vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till vardepappret

HANDEL | THREE GATES-AKTIEN

En investering i Three Gates ar, liksom investeringar i alla aktier,
férenad med risk och det finns inte nagra garantier for att kursen
for Three Gates aktier kommer att utvecklas positivt. Bolagets ak-
tiekurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt. Bland skalen
till sddana variationer ingar kvartalsmassiga resultatvariationer,
den allmanna konjunkturen och férandringar i kapitalmarkna-
dens intresse for Bolaget. Detta innebar att det finns en risk att
en investerare vid avyttringstillfallet drabbas av en kapitalforlust.

HANDEL PA NGM

Bolagets aktie handlas pa NGM Nordic MTF, en sa kallad Multila-
teral Trading Facility (MTF). En marknadsplats av detta slag staller
inte lika harda krav pa Bolaget avseende bland annat informa-
tionsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort med de
krav som stélls pa bolag vars aktier ar noterade vid en sa kallad
reglerad marknadsplats (bors). En placering i ett bolag vars aktier
handlas pa en MTF kan darfér vara mer riskfylld an en placering i
ett bérsnoterat bolag.



LIKVIDITET | HANDELN

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan komma att vara
begransad. Detta kan férstarka fluktuationerna i aktiekursen.

Begransad likviditet i aktien kan aven medféra problem for en
innehavare att salja sina aktier. Det finns risk att aktier i Three
Gates inte kan saljas till en, for innehavaren vid varje tidpunkt,
acceptabel kurs.

FRAMTIDA UTDELNING

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och det finns

inga garantier for att utdelning kommer att lamnas i framtiden.
Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelningar
féreslas av styrelsen och beslutas av arsstdmman. | évervagandet
om framtida utdelning kommer styrelsen vaga in faktorer som
verksamhetens kapitalbehov och Bolagets konsolideringsbehov.
Dessa och dvriga faktorer kan potentiellt medfora en risk for att
ingen utdelning lamnas.

FRAMTIDA ERBJUDANDEN

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom utgivande av aktierelaterade vardepapper sasom aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler. En emission av ytterligare
vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till

en utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter
och rostratt. Om emission genomférs med foretradesratt for
befintliga aktiedgare kan aktieagarna forsvara sig mot utspadning
genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en yt-
terligare investering i Bolaget. En sadan emission kan ocksa goras
utan foretrade for befintliga aktieagare, i vilket fall aktiedgaren
inte har nagon mojlighet att skydda sig mot utspadning.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER
Foreliggande erbjudande garanteras av en grupp aktérer som
tidigare ingatt brygglan med Three Gates om tillsammans cirka
8 Mkr. Dessa cirka 8 Mkr kvittas mot aktier i foreliggande emis-
sion.




VD-ORD

Efter ett gediget arbete under dret som intensifierats narmar

vi 0ss nu en global lansering av spelen Project Blue Book: The
Game ("PBB”) foljt av Atari Asteroids. Samarbetet med History
Channel har fungerat val och vi ser fram emot att fa ut spelen pa
marknaden. Genom vart strategiska partneravtal med SuperScale
har vi en budget for user acquisition ("UA”") under den kommande
lanseringen av PBB pd upp till en miljon US dollar per méanad.

I enlighet med tidigare kommunikation har diskussioner férts
med andra aktorer i spelmarknaden for att starka Bolagets
finansiella stallning. Efter utvardering av flertalet alternativ foll
valet pa Tivola Games i Tyskland, déar Bolaget amnar forvarva 65,7
procent av utestaende aktier. Tivola genererade en omsattning
om 1,36 MEUR och ett nettoresultat om cirka 0,119 MEUR under
2018. Tivolas spelportfélj har historiskt éver 100 miljoner nedladd-
ningar, framst fran malgruppen kvinnor i aldrarna 18-26 ar med
vad vi bedémer som relativt begransad marknadsféring. Vi ser en
stor potential i att tillsammans med SuperScale 6ka I6nsamheten
i Tivolas befintliga till lika framtida spelportf6lj. Med férvarvet av
Tivola kommer vi att genomga strukturella och organisatoriska
foérandringar som skapar forutsattningar att optimera bolagens
respektive styrkor for att skapa en stabil och [6nsam koncern.

Lanseringen av PBB ar planerad till 21 januari 2019. Demografin

i Tivolas stora spelarbas stammer val dverens med malgruppen
for PBB, och med hjalp av SuperScales forstklassiga analyssystem
kan vi optimera och forbattra engagemanget i Tivolas anvan-
darbas. Vi kommer dven framéver ha ett dkat fokus pa Tivolas
anvandarbas aven i Three Gates produktioner.

Motivet for stundande foretradesemission ar att slutféra for-
varvet av Tivola samt starka balansrakningen for att sanka den
finansiella risken i bolaget. Vi hoppas att bade existerande aktiea-
gare samt potentiella nya har en samsyn kring potentialen i Tivola
samt Three Gates spelportfolj och darfor vill vara med och bidra
till att ta Bolaget till en ny niva. Med det strategiska partneravta-
let med SuperScale och férvarvet av Tivola i ryggen ser vi goda
mojligheter att nd god lénsamhet under 2020.

Don Geyer
VD, Three Gates AB (publ)



INBJUDAN TILL
TECKNING AV AKTIER |
THREE GATES AB (PUBL)

| syfte att sakerstalla Three Gates fortsatta
utveckling beslutade styrelsen den 22 oktober
2019 om nyemission av aktier med foretradesratt
for befintliga aktiedgare, under forutsattning av
bolagsstammans efterfoljande godkannande.

Beslutet godkandes vid extra bolagsstamma den 22 november 2019. Den som pa avstamningsdagen
den 28 november 2019 var aktiedgare i Three Gates ager fOretradesratt att teckna aktier i nyemissio-
nen i relation till tidigare innehav.

For varje befintlig aktie erhalls fem (5) teckningsratter. Det kréavs en (1) teckningsratt for teckning

av en (1) ny aktie. Teckningstiden I6per under perioden 2 december till och med den 16 december
2019. Vid full teckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 24,6 Mkr fére avdrag for emissionskost-
nader, som berdknas uppga till cirka 1,6 Mkr, givet full teckning. Féreliggande erbjudande uppgar

till hogst 24 622 370 aktier. Detta medfor att aktiekapitalet 6kar med hogst 13 614 315,60 kr till hogst
16 265 137,35 kr fore kvittning av garantiarvoden och tidigare upptagna brygglan. De i samband med
Erbjudandet emitterade aktierna motsvarar cirka 83,3 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genom-
ford nyemission (forutsatt fulltecknat Erbjudande).

| samband med transaktionen kommer [an upp till ca 8 Mkr att kvittas mot aktier (avseende teckning-
ar inom foretradesemissionen), vilka utgor teckningsforbindelser i Emissionen. Bolaget har dock inte

begart eller erhallit bankmassig eller annan sakerhet for teckningsatagandena. Vid stort intresse har

styrelsen mojlighet att besluta om 6vertilldelning om maximalt cirka 4 Mkr till motsvarande villkor.

Utfallet i Erbjudandet berdknas offentliggéras pa Bolagets hemsida samt genom pressrelease om-
kring den 22 december 2019. Styrelsen forbehaller sig ratten att senast da aven offentliggéra eventu-
ellt fattat beslut om att férlanga teckningstiden for Erbjudandet.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen i Three Gates AB ar ansvarig for innehallet i detta Informationsmemorandum. Harmed
forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Informationsmemorandumet, savitt styrelsen kanner till, 6verensstammer med de faktiska forhallan-
dena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Visby, december 2019
Styrelsen i Three Gates AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV

Three Gates ar ett svenskt aktiebolag grundat 2011. Med mer
an 30 drs kombinerad branscherfarenhet och utgivning av
hundratals speltitlar, har grundaren och vd Don Geyer och
radgivaren tillika styrelseledamoten Sean Kauppinen byggt
upp ett vidstrackt globalt natverk inom spelindustrin.

Under de senaste fem aren har Three Gates arbetat fram en
effektiv och flexibel spelutvecklingsprocess. Studion har under de
tva senaste aren fokuserat pa att utveckla grundlaggande spel-
teknik, bygga upp ett hégklassigt utvecklingsteam och etablera
samarbeten med starka partners. Resultatet ar en portfélj med
attraktiva spelprodukter och en plan for regelbundna utgivningar
i samarbete med etablerade férlaggare och distributdrer med
global rackvidd.

Bolaget har, for sin storlek, haft en offensiv utgivningsplan under
de senaste dren med flera intressanta spel sdésom mobilspelet
Mainstream fishing, FPS-spelet Offensive Combat Redux! samt
mobil och konsolspelet 8 to Glory. Lanseringarna av dessa spel
har hittills salt under forvantan. Samtidigt har betydande investe-
ringar lagts ner pa tekniken i spelet vilket gér att man framledes
pa ett mer skalbart och kostnadseffektivt satt kan producera nya
spel under nya samarbeten. Bolaget har under 2019 upprattat ett
besparingsprogram vilket fran och med september 2019 betyder
reducerade personalkostnader med narmare 40 procent, vilket
innebdr att Bolagets operativa kostnader per manad kommer
uppga till cirka 850 tkr, samtidigt som tillracklig produktionskapa-
citet uppréatthalls for att fullgéra Bolagets utgivningsplan. Tva vik-
tiga samarbetsavtal har under 2019 knutits med de globala spel-
och marknadsforingsféretagen SuperScale och Atari avseende
spelen Project Blue Book respektive Asteroids. Avtalen beskrivs i
detalj under sektionen Verksamhetsbeskrivning.

Den 13 november 2019 kommunicerade Bolaget att man som ett
led i tillvaxtplanen forvarvar 65,7 procent av aktierna i det tyska
bolaget Tivola Games, en ledande aktér inom spel med hastar
och husdjur. Tillsammans med samarbetsavtalet med SuperScale
innebar detta ett viktigt steg pa vagen mot att skapa en finansiellt
stark och I6nsam spelkoncern. Den férvarvade verksamheten ge-
nererade under 2018 en omsattning om cirka 1,36 MEUR samt ett
nettoresultat om cirka 0,119 MEUR under 2018. Tivola Games spel-
portfélj har totalt dver 100 miljoner nedladdningar, varav cirka

15 miljoner nedladdningar per ar, framst fran kvinnor i aldrarna
18-26 ar. Detta med en relativt begransade marknadsforings-

kostnader. Genom forvarvet vantas Three Gates 6ka koncernens
omsattning for 2020 vasentligt jamfort med 2019, samtidigt som
I6nsamhet pa koncernniva férvantas uppnas under 2020.

Three Gates strategi framledes ar att utveckla en linje av hogkvali-
tativa spel inom midcore-segmentet, framst for mobil- och online
plattformar, samt darigenom skapa en attraktiv portfolj avimma-
teriella rattigheter som dels kan anvandas fér andra plattformar
samt generera aterkommande intékter.

Det foreliggande emissionserbjudandet ar dels avsedd till att
forbattra Bolagets kapitalstruktur, genom kvittning och aterbe-
talning av delar av upptagna brygglan, dels till kontant betalning
for majoritetsposten i Tivola Games om cirka 0,5 MEUR, och dels
avsedd for att finansiera Bolaget under kommande tid framover.
Bolaget har for narvarande upptagna brygglan om cirka 13,5
MSEK dar 8 MSEK av de totala brygglanen avses kvittas mot aktier
i forestaende emission. Dartill avser Bolaget aterbetala 4,0 MSEK
av brygglanen kontant, vid det fall emissionen fulltecknas. Totalt
1,5 MSEK av brygglanen kommer férlangas till langsiktiga lan.

PLANERAD ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN
De medel som tillfors i foretradesemissionen planeras huvudsak-
ligen att anvandas enligt nedan (TSEK):

Kapitalinjektion Tivola 5300
Emissionskostnader 1600
Kvittning lanefinanssiering 8 000
Aterbetalning 1an 4000
Rérelsekapital 2000
Marknadsforing 3700
Summa 24 600



THREE GATES FORVARVAR
AKTIEMAJORITET I TIVOLA GAMES

Three Gates forvarvar 65,7 procent av Tivola Games. Aktierna forvarvas
dels genom en kapitalinjektion i Tivola pa initialt 0,5 MEUR (ytterligare
0,25 MEUR + 0,25 MEUR ska betalas senast 30 november 2020 respektive
15 februari 2021) och dels genom en képeskilling pa 0,857 MEUR som

ska betalas senast 30 november 2020. Transaktionen ar villkorad av, bland
annat, att Three Gates sedan tidigare kommunicerade foretradesemission
tillfor Bolaget en kontantlikvid som efter emissionskostnader minst
motsvarar kontantdelen for den initiala kapitalinjektionen.

Som ett led i Bolagets tillvaxtplan férvarvar Three Gates aktie-
majoriteten i Tivola Games, en tysk utvecklare och forlaggare av
mobilspel. Tivola ar varldsledande inom spel med hastar och hus-
djur. Tillsammans med det tidigare annonserade partneravtalet
med SuperScale ar detta ett viktigt steg pa vagen mot att skapa
en finansiellt stark och I6nsam féretagsgrupp for spel.

Genom affaren forvarvar Three Gates initialt 65,7 procent av akti-
erna i det nystartade bolaget Tivola Games, som tar 6ver Tivola
Publishings spelportfdlj. Resten av Tivola Games kommer att agas
av Christopher R. Koeppler, tidigare vd for Tivola Publishing, och
Deutsche Druck- und Verlagsgesellschaft GmbH via Tivola Publish-
ing GmbH. Aktierna férvarvas dels genom en kapitalinjektion i
Tivola Games fran Three Gates och dels genom aktiekép fran
Tivola Publishing. Ambitionen fran parterna ar att Three Gates sa
smaningom ska ta dver hela Tivola Games. Den initiala kapitalin-
jektionen i Tivola Games ar 0,5 MEUR. Three Gates forbinder sig
genom avtalet att genomfora ytterligare tva kapitalinjektioner pa
0,25 MEUR senast den 30 november 2020 och 0,25 MEUR senast
den 15 februari 2021. Képeskillingen for aktierna fran Tivola
Publishing uppgar till 0,857 MEUR och ska betalas senast den 30
nov, 2020. Transaktionen ar villkorad av, bland annat, att Three
Gates sedan tidigare kommunicerade foretradesemission tillfor
Bolaget en kontantlikvid som efter emissionskostnader minst
motsvarar kontantdelen fér den initiala kapitalinjektionen samt
slutligt godkannande av parterna. Transaktionen forvantas kunna
slutforas fore utgangen av forsta kvartalet 2020.

"Med forvarvet tar vi ett stort och viktigt steg mot att skapa
finansiell stabilitet och forutsattningar for [6nsam tillvaxt pa den
globala spelmarknaden. Tivola har i sin befintliga spelportfolj byggt
upp en stor och I6nsam anvandarbas och de har dessutom tva
mycket intressanta nya spel pa gang (ett under utveckling och ett

i konceptfasen), som jag ser fram emot att kunna beratta mer om
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langre fram. Vi ser starka synergier mellan Tivolas produkter och
anvandare och Three Gates kommande lanseringar, och inte minst
i vart partneravtal med SuperScale, dar vi ser stor potential bade

i att forbattra monetariseringen av Tivolas nuvarande spelportfolj
och att bidra i de kommande lanseringarna. Vi far dessutom duk-
tiga och engagerade nya medarbetare med starkt track record nar
det géller utveckling av spel, som pa ett utmarkt satt kompletterar
den kompetens som finns i Three Gates organisation och hos vara
samarbetspartners” sager Don Geyer, VD Three Gates AB.

"Jag ar valdigt stolt och glad 6ver att kunna presentera ett sa
offensivt och positivt forvarv till vara aktiedgare. Tillsammans
med Tivolas grundare och team, samt SuperScale har vi utmarkta
forutsattningar att skapa betydande varden for vara dgare framo-
ver” fortsatter Don Geyer.

“Genom affaren med Three Gates far Tivola in det kapital som fore-
taget behover for att ta nasta steg. Verksamheten har byggt upp
en enorm rackvidd dom senaste aren, och tillsammans med Three
Gates kommer vi att utveckla den nya generationen av Tivola mo-
bilspel med forbattrad monetarisering. Synergierna inom malgrup-
perna och méjligheten att bygga framtida spel med Three Gates
motor och Tivolas grafik kommer att driva tillvaxt och Id6nsamhet.”
sager Hendrik Peeters, VD Tivola Publishing och Tivola Games.

“Vi ar entusiastiska 6ver Three Gates forvarv av majoriteten av Ti-
vola Games. Vi ser stora mojligheter att skala upp sa val befintliga
titlar som kommande lanseringar i Tivola-portféljen. SuperScale
och Three Gates strategiska partnerskap kommer ocksa att star-
kas genom tillférseln av Tivolas stora publik som till stor del mot-
svarar malgruppen for Project Blue Book: The Game och andra
kommande produkter i var gemensamma Hidden Object-portfolj”
sager Miikka Luotio, VP Partnerships SuperScale.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 28 november 2019 var aktiea-
gare i Three Gates AB (publ) ager foretradesratt att teckna aktier

i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav. En (1) be-
fintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 28 november
2019, berattigar till fem (5) teckningsratter. En (1) teckningsratt ger
ratt till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen var den 28 november 2019. Sista dag

fér handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen var den 26 november 2019. Forsta dag fér handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen var
den 27 november 2019.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske under
tiden fran och med den 2 december 2019 till och med den 16
december 2019. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningsti-
den och tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen
i teckningsperioden och offentliggbras pa bolagets hemsida,
www.threegates.se.

EMISSIONSBELOPP
Erbjudandet omfattar hogst 24 622 370 nyemitterade aktier mot-
svarande 24 622 370 SEK.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utévas med stdd av teckningsratter. En (1)
befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen den 28 novem-
ber 2019, berattigar till fem (5) teckningsratter. En (1) teckningsratt
ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa NGM Nordic MTF
under perioden 2 december 2019 till och med 12 december 2019.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forsaljning
av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsratter aktieagare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som ej sélts senast den 12 december 2019 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 16 december 2019
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 28 november 2019 var registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel med stdd av teckningsratter, anmalningssedel
foér teckning utan stéd av teckningsratter och informations-
broschyr. Fullstandigt Informationsmemorandum kommer att
finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida www.threegates.se samt
Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se fér ned-
laddning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi som redo-
visar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med stéd av féretradesratt

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 2
december 2019 till och med den 16 december 2019. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
darmed inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far géras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning ge-
nom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges
pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmal-
ningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller
e-post enligt nedan.



Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 16 december 2019. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmaélan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Three Gates

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Three Gates ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Dock utsands informationsbroschyr innehallande
en sammanfattning av villkoren for Foretradesemissionen och
hanvisning till foreliggande fullstandigt Informationsmemoran-
dum. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foéretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 2 december 2019 till och med den 16 december
2019. Styrelsen i Three Gates forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betal-

ning. En sadan férlangning ska meddelas senast sista dagen

i teckningsperioden och offentliggdras pa bolagets hemsida,
www.threegates.se.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller lamnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas
fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.threegates.se samt fran Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 16 december 2019. Anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
ar endast tillatet att sdnda in en (1) anmalningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING

UTAN STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsrat-
ter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig
utan stod av teckningsratter enligt féljande férdelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till dem som dven tecknat aktier med stéd av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och vid dverteckning ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till andra som endast anmalt sig for teckning
utan stod av teckningsratter, och vid 6verteckning, ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en har
anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

I sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de parter
som atagit sig att garantera Foretradesemissionen i den man
eventuella garantiatagande finns.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING

UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked

i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot med-
delande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att Gverlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhéllit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretrade genom sin forvaltare kom-
mer att erhalla besked om tilldelning enligt sin forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bo-
satta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore samt Sydafrika) eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra myndighetstillstand, vilka ager ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa
telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning. Pa



grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Austra-
lien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore
eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndig-
hetstillstand kommer inga teckningsratter att erbjudas innehava-
re med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade antalet aktier ar bokférda som BTA pa
VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket vilket beraknas ske omkring vecka 2 2020.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den férsta serien
benamns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken
skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inklu-
deras i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa
snart Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats pa Bolagsver-
ket vilken beraknas ske omkring den 10 januari 2020.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa NGM Nordic MTF
mellan 2 december 2019 och till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

LEVERANS AV AKTIER

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear Sweden AB.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggéra utfallet av Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 19 december
2019. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgéangligt pa Three
Gates hemsida www.threegates.se.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

AKTIEBOK
Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbo-
lag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och

kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

AKTIEAGARNAS RATTIGHETER

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

HANDEL I AKTIEN

Aktierna i Three Gates &r upptagna till handel pa NGM Nordic
MTF. Aktierna handlas under kortnamnet GATE MTF och har ISIN-
kod SE0008435044. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier sker vilket berdknas ske
omkring den 10 januari 2020.

UTSPADNING

Full teckning i Foretradesemissionen innebdr att antalet aktier

i Bolaget okar fran 4 924 474 aktier till 29 546 844 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 83,3 procent (beraknat som
antalet nya aktier till f6ljd av Foretradesemissionen dividerat med
det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foéretradese-
mission).

OVRIGT
Three Gates ager inte ratt att avbryta emissionen oavsett teck-
ningsgrad eller andra omstandigheter.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktier kommer Hagberg & Aneborn att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer
i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Hagberg & Aneborn kan aterbetala beloppet
till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.
Belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej per automatik. En
teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.



MARKNADSOVERSIKT

Den globala spelmarknaden estimeras uppga till ett varde av 152
miljarder USD vid utgdngen av 2019. Intresset fér marknaden vaxer

i termer av investerat kapital som uppskattas till cirka 9,5 miljarder
dollar senaste 18 manaders perioden fran och med upprattandet av
Memorandumet. Investeringsviljan tros hanforas till den héga och
stabila tillvaxt som spelmarknaden uppvisat senaste aren, som forvantas
fortsatta, framst drivet av spel riktade mot mobil och surfplatta.’

Marknadsstorlek

Den globala spelindustrin ar betydande och utgér en av de stors-  fortsatta i samma takt fram till 2022 3. Alla spelplattformar sa
ta digitala underhallningsmarknaderna globalt. Mellan aren 2012 som surfplatta, PC och konsol forvéntas fa marginellt forsamrade

och 2016 véxte den totala spelmarknaden fran ca 70 miljarder marknadsandelar medan mobilspel forvantas 6ka nagot fran
USD till 100 miljarder USD, motsvarande en genomsnittlig arlig att idag utgora 36 procent av spelmarknaden till att 2022 utgéra
tillvaxt (CAGR) om cirka 9 procent 2. En tillvaxt som forvantas cirka 41 procent.

2019 GLOBAL GAMES MARKET

PER DEVICE & SEGMENT WITH YEAR-ON-YEAR GROWTH RATES

$68.5Bn $35.7Bn ED $68.5Bn

+10.2% YoY +4.0% YoY Mobile game revenues in
2019 will account for 45%
of the global market.
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Source: ©Newzoo | 2019 Global Games Market Report
newzoo.com/globalgamesreport

1. Omer Kaplan. (2019). Mobile gaming is a $68.5 billion global business, and investors are buying in Global gaming has seen $9.6 billion in investments . Tillgénglig:
https://techcrunch.com/2019/08/22/mobile-gaming-mints-money/.

2. Tom Wijman. (2019). The Global Games Market Will Generate $152.1 Billion in 2019 as the U.S. Overtakes China as the Biggest Market. Tillganglig: https://newzoo.com/
insights/articles/the-global-games-market-will-generate-152-1-billion-in-2019-as-the-u-s-overtakes-china-as-the-biggest-market/

3. Tom Wijman. (2019). The Global Games Market Will Generate $152.1 Billion in 2019 as the U.S. Overtakes China as the Biggest Market. Tillganglig: https://newzoo.com/
insights/articles/the-global-games-market-will-generate-152-1-billion-in-2019-as-the-u-s-overtakes-china-as-the-biggest-market/
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2018-2022 Global Games Market
FORECAST PER SEGMENT TOWARD 2022
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Segmentering

Spelindustrin kan delas upp utifran plattform, det vill sdga om
spelet riktar sig mot mobil/surfplatta, PC eller konsol. Mobilspel
utgor dels det storsta segmentet samt férvantas ha hogst tillvaxt-
takt framover. Traditionella PC- och konsolspel &r mest populdra
i vastvarlden (Nordamerika och Europa) medan mobil- och onli-
ne-spel har en starkare stallning i Asien.*

MOBILSPEL

Mobilspelssegmentet utgjorde 2018 omkring 35 procent av den
totala spelmarknaden vilket motsvarade cirka 22 miljarder USD>.
Jamfort med PC- och konsolspel &r mobilsegmentet relativt ungt
och vaxer fortfarande kraftigt. En stor del av tillvaxten av den
totala spelmarknaden de narmaste aren forvantas drivas av den
kraftiga tillvaxten i mobilspel. Tillvaxten i mobilspelssegmentet
galler inte enbart ett begransat antal marknader utan saval mog-
na marknader i vastvarlden, som tillvaxtmarknader i bland annat
Asien. Till skillnad fran PC- och konsolspel utgérs mobilspelseg-
mentet i storre utstrackning av sa kallade "casual-spel”. Denna
typ av spel kan vanligtvis utvecklas pa en kortare tid &n PC- och
konsolspel. Mobilspel ar till sin natur mindre avancerade vilket
bidrar till att livscyklerna for dem i regel ar kortare an for andra
typer av spel.

Mobilspel kan delas in i tre huvudkategorier, casual, midcore och
hardcore. For casual games ar speltiden ofta kort och speltillfallet

$196.0 Bn
$178.2 Bn +9%
19%
total market CAGR
20% 1% 2018-2022

1%
31%
31%

2021 2022

sker exempelvis nar spelaren vantar i ko eller sitter pa tunnelba-
nan. Ett mycket framgangsrikt exempel pa casual-spel ar Candy
Crush. Midcore-spel som Clash of Clans och World Tanks kraver
mer engagemang fran spelaren. Hard-core spel &r nischade

och fokuserar pa en mer begrénsad publik. Tendenserna ar att
branschens fokus ror sig fran casual mot midcore. Detta medfor
mer avancerade spel med hogre utvecklings- och marknadsfo-
ringskostnader, men aven potentiellt hdgre och mer forutsagbara
intakter. Det finns fornarvarande cirka 900 000° mobilspel att
vélja emellan pa de vanligaste distributérsplattformarna sa som
Appstore och Google Play. Stort utbud och laga barriarer att

byta spel belyser vikten av kvalité, starka varumarken och bra
partners for att fa lojala spelare. Det ar valkant att de allra storsta
mobilspelen ar mycket I6nsamma, men det racker att ett spel slar
sig in bland topp 2000 globalt for att de skall generera betydande
kassafléden.

KONSOLSPEL

Konsolspel har funnits under en langre period relativt mobilspel
och utgjorde under 2018 det nast storsta segmentet inom spel-
marknaden och berdaknades utgoéra cirka 31 procent av spelmark-
naden 20177. Konsolsegmentet férvantas ha en CAGR om 8,9
procent under perioden 2018-2022. | de geografiska markna-
derna Vasteuropa och Nordamerika, dar i synnerhet avancerade
och valgjorda spel dominerar, sa kallade AAA-spel, fortsatter om-

4. Tom Wijman. (2019). The Global Games Market Will Generate $152.1 Billion in 2019 as the U.S. Overtakes China as the Biggest Market. Tillganglig: https://newzoo.com/
insights/articles/the-global-games-market-will-generate-152-1-billion-in-2019-as-the-u-s-overtakes-china-as-the-biggest-market/

5. Tom Wijman. (2019). The Global Games Market Will Generate $152.1 Billion in 2019 as the U.S. Overtakes China as the Biggest Market. Tillganglig: https://newzoo.com/
insights/articles/the-global-games-market-will-generate-152-1-billion-in-2019-as-the-u-s-overtakes-china-as-the-biggest-market/

6. Statista. (2019). Number of available apps in the Apple App Store from 2008 to 2019 (in 1,000s). Tillganglig: https://www.statista.com/statistics/268251/number-of-

apps-in-the-itunes-app-store-since-2008/.

7 . Tom Wijman. (2019). The Global Games Market Will Generate $152.1 Billion in 2019 as the U.S. Overtakes China as the Biggest Market. Tillganglig: https://newzoo.com/
insights/articles/the-global-games-market-will-generate-152-1-billion-in-2019-as-the-u-s-overtakes-china-as-the-biggest-market/



sattningen for spelmarknaden som helhet att vaxa i popularitet.
Konsolsegmentet ar en betydligt mer konsoliderad marknad an
ovriga segment inom spelindustrin. Typiskt sett ar konsolspel mer
avancerade an online- och mobilspel och kraver darfor storre
investeringar att utveckla, vilket gor det har segmentet svarare att
etablera sig for oberoende spelstudior med begransade resurser.
| jdmforelse med bade mobilspel och PC- och online-spel dar det
2018 existerade 783 000 respektive 28 000 spel ar antalet lanse-
rade konsolspel via PS4 och Xbox endast cirka 1300 respektive
cirka 1000 spel®. Sportspel ar en popular och I6nsam genre bland
konsolspel. Madden och FIFA har totalt salts i 99 miljoner respek-
tive 100 miljoner exemplar, men dven mindre sportorganisationer
som Nascar och wrestling-organisationen WWE har lyckats na
betydande forsaljningssiffror for sina officiella spel (9 miljoner
respektive 8 miljoner exemplar).

PC-SPEL

PC-segmentet, dar online-spel via webbldsaren ar inkluderat,
uppskattades omsatta cirka 35 miljarder USD globalt under 2019
av vilka cirka 32 miljarder USD hanférs till klientbaserade spel
for PC och cirka 3,5 miljarder USD till PC-webbspel. PC-segmen-
tet uppskattas darmed representera 23 procent av den globala
spelmarknaden ar 2017. Tillvaxten i PC-segmentet forvantas
uppga till i genomsnitt 2,6 procent per ar mellan aren 2018 till
2022. En viktig utveckling &r att PC-spel gar dver mer och mer till
distribution via digital nedladdning, tex via plattformar sasom
Steam och Humble Store, i stallet for forsaljning i fysisk butik. Den
enklare digitala distributionen har sankt tréskeln och méjlig-
gjort for ett antal mindre oberoende spelstudior att komma in i
segmentet, ofta i partnerskap med en stor forlaggare i syfte att
minska den finansiella risken och fa stéd med marknadsféring
och distribution. Detta har lett till en ansenlig mangd tillgangliga
PC-spel gratis eller till 1agt pris. Den storsta distributéren Steam

2019 Global Games Market
PER REGION WITH YEAR-ON-YEAR GROWTH RATES
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har 15 000 titlar att erbjuda medan det totala antalet tillgangliga
PC-spel ar cirka 28 000. Eftersom det manga ganger inte finns
nagot behov av att ladda ner spelet eller inférskaffa ett fysiskt
exemplar ar tillgangligheten for just online-spel mycket god. Allt
som kravs ar tillracklig internetuppkoppling. Online-spel ar ofta
gratis att spela, dvs det kraver ingen initial betalning. | stallet
bygger intaktsmodellen pa kop inne i spelet, med sma belopp
som betalas for att ldsa upp sarskilda funktioner eller ge spelaren
férdelar. Aven om online-spelen ofta &r relativt enkla gar trenden
mot mer avancerade online-spel med mer innehall och funktio-
nalitet an tidigare. De kraver ocksa storre utvecklingsresurser an
mobilspel men konkurrensen inom PC-segmentet ar betydligt
stérre an inom konsolspel.

Den globala spelmarknaden
per geografiskt omrade

Den globala spelmarknaden kan dven segmenteras utifran geo-
grafisk synpunkt. Figuren langre ner pa sidan illustrerar aktuella
siffror for de olika regionerna.

Asien och Stillahavsomradet (APAC) utgor den storsta geografiska
marknaden med cirka 47 procent av den globala spelmarkna-
den och éver 1 miljard totalt antal spelare. Mellan 2017 och 2018
vaxte APAC med cirka 17 procent. Nordamerika och Europa,
utgor tillsammans omkring 41 procent av den globala marknaden
2018 och tillvaxten mellan 2017 och 2018 uppgick till omkring 8
procent. Det totala antalet spelare i Nordamerika och Europa
uppskattas under 2018 uppga till omkring 560 miljoner.?

48%

of all consumer
spending on games in
2019 will come from the

U.S.and China
ASIA-PACIFIC
$72.2Bn 336.5Bn
w: China total
. +7.6% YoY
$36.9Bn

US total

8. Tom Wijman. (2019). The Global Games Market Will Generate $152.1 Billion in 2019 as the U.S. Overtakes China as the Biggest Market. Tillgénglig: https://newzoo.com/
insights/articles/the-global-games-market-will-generate-152-1-billion-in-2019-as-the-u-s-overtakes-china-as-the-biggest-market/
9. Tom Wijman. (2019). The Global Games Market Will Generate $152.1 Billion in 2019 as the U.S. Overtakes China as the Biggest Market. Tillganglig: https://newzoo.com/
insights/articles/the-global-games-market-will-generate-152-1-billion-in-2019-as-the-u-s-overtakes-china-as-the-biggest-market/



SPELINTAKTER PER CAPITA | OLIKA GEOGRAFISKA OMRADEN
Spelintakter per capita i Nordamerika och Europa ar de hégsta
globalt och berdknas under 2018 uppga till omkring 90 USD i
Nordamerika, respektive 31 USD i Europa. Spelintakter per capita
i Asien och Stillahavsomradet uppskattas under 2018 uppga till
cirka 17 USD. Jamfort med Asien har PC- och konsolspel en stark
stallning i vastvarlden dar spelare i stérre utstrackning ar intres-
serade av sd kallade hardcore-spel. Vidare &r Kina den enskilt

Asien och Stillahavsomradet
Mellanéstern och Afrika
Europa

Latinamerika

Nordamerika

0 50 100 UsD ($)

Spelintdkter per Capita (2018)

storsta marknaden for spelindustrin och omsatte cirka 37 miljar-
der USD under 2018 foljt av USA, 30 miljarder USD samt Japan pa
en tredje plats med ett varde om cirka 19 miljarder USD 2018.

Distributionskedja

SPELUTVECKLAREN - skapar, designar och programmerar spel.
Spelutvecklaren kan vara en plattformsagare eller tillverkare som
Xbox och Nintendo. Utvecklaren kan ocksa vara en oberoende
studio med ett utvecklingskontrakt med en plattformsagare. Vida-
re kan det vara ett oberoende bolag som utvecklar spel for en
eller flera forlaggare, eller som ger ut sina spel pa egen hand.

FORLAGGARE- Ger ut spel som har utvecklats internt eller av en
spelutvecklare och erbjuder ett antal tjanster till spelutvecklare
beroende pa sina respektive affarsmodeller. Vanligtvis ror det
sig om finansiering, stdd med utvecklingen, marknadsféring,
anvandarforvarv, lokaliseringstjanster och i vissa fall aven hjalp
med distribution. Férlaggaren ager ofta de immateriella rattighe-
terna till spelet och utvecklaren kompenseras med kontraktuella
intakter och royalties. Dessa avtal varierar beroende pa typen av
projekt och prestationerna fran respektive part géllande utveck-
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ling, utgivningen, marknadsféringen, och distributionen av spelet.
Samarbetet med en forlaggare ar ett vanligt satt fér en mindre
spelstudio att reducera risken i ett spelprojekt men saledes ocksa
uppsidan eftersom intakterna delas med forlaggaren.

DISTRIBUTOR- Mellanhanden for spelutvecklare och slutkunder
som erbjuder distributionstjanster for spel. Dessa inkluderar digi-
tala distributionsplattformar som Appstore och Google Play samt
Steam, alternativt via fysiska butiksnat. Aven om digital distribu-
tion vaxer kraftigt ar fysisk distribution fortfarande en viktig kanal
for primart PC- och konsolspel.

SLUTKUND- Képer och/ eller laddar ner spelet fran distributo-
ren for att sedan utforska spelet pa en TV via konsol, pa PC eller
direkt i mobil/ surfplattan.

Intaktsmodeller

Intaktsmodellen for PC/konsolspel och mobilspel skiljer sig ofta
at. Detta gor att dynamiken hos utvecklare och forlaggare av de
olika spelen ser olika ut. Avsnittet nedan behandlar nagra av de
vanligare intdktsmodellerna i de bada segmenten.

FULLPRISSPEL

Hardcore-PC- och konsolspel ar vanligtvis av typen fullprisspel
vilket innebar att de séljs till ett relativt hogt engangspris, normalt
mellan 150 SEK och 600 SEK. Majoriteten av intakterna fran ett
nytt PC- eller konsolspel realiseras vanligtvis under det forsta
aret efter lansering. Fullprisforséljning kompletteras ofta av
tillaggsforsaljning. Den 6kande digitala distributionen mojliggor
forsaljning av nedladdningsbart innehall ("DLC") samt tekniska
och grafiska uppgraderingar av redan lanserade spel ("remaster”).
Okande méjligheter fér kring- och tilldggsforsaljning bidrar till att
livscyklerna for spelen blir Iangre och den tid som spelen genere-
rar intakter forlangs ytterligare.

PRENUMERATIONS- OCH STREAMINGSPEL
Prenumerationsbaserad spelférsaljning och streaming av spel

ar en modell som hittills har varit relativt oexploaterad. Vissa
aktorer har lanserat tjanster inom prenumeration och streaming,
till exempel Sony med Playstation Now. Likt tillaggskop drivs
streaming och prenumerationsférsaljning av spel av en 6kande
digital distribution.



FREE-TO-PLAY, PAY-TO-WIN OCH FREEMIUM

Mobilspel &r vanligtvis av typen “free-to-play”, "pay-to-win” eller
"freemium” vilket innebar att spelet ar gratis att ladda ner, eller
kan laddas ner mot en mycket 1ag betalning jamfért med full-
prisspel. Intakterna fér mobilspel genereras istallet via annonser
i spelet eller kop-i-spel av till exempel ytterligare funktioner eller
digital valuta att anvanda i spelet. Denna intaktsmodell staller ho-
gre krav pa att det finns en aterkommande kundbas av betalande
spelare och matt som manatligt aktiva anvandare (MAU), dagligt
antal anvandare (DAU) och genomsnittlig intakt per anvandare
(ARPU) ar vanligt férekommande fér denna typ av spel. Lopande
investeringar i marknadsféring och kampanjer ar darfor viktiga
for att bibehalla antalet betalande spelare.

Trender

OKAT MOBILANVANDANDE

Anvandandet av smarta telefoner globalt fortsatter 6ka kraftigt.
Den globala marknaden for smarta telefoner forvantas vaxa ar-
ligen med 6,1 procent fram till 2025™. Statista uppskattar att den
globala smartphone-penetrationen 2018 uppgick till 38 procent
och forvantas oka till 45 procent ar 2020, detta innebar att antalet
uppkopplade smartphones dkar i nominella termer med cirka
230 miljoner enheter fran 2018 till 2020 och saledes total adres-
serbar marknad for exempelvis mobilspel™.
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OKAD GLOBAL TILLGANG TILL INTERNET

Den globala penetrationen av internetanvandare uppskattas

till 57 procent av varldens befolkning i januari 2019"2. Med en
uppskattad takt om en miljon manniskor per dag som far tillgang
till internet for forsta gangen driver det basen av uppkopplade
enheter samt potentiella marknader for alla spel som kraver

en uppkoppling, det vill sdga de flesta, men primart mobil- och
online-spel.

(KVALITETS)-INNEHALL BLIR ALLT VIKTIGARE

Utveckling av stora "kioskvaltar'-titlar 6kar hos de storsta forlag-
garna, sa som Activision-Blizzard, Electronic Arts och Ubisoft, och
utvecklingsprojekt med stora budgetar ar numera regel snarare
an undantag. De storsta forlaggarna valjer att fokusera pa utveck-
lingen av ett mindre antal stora speltitlar och uppféljare pa sam-
ma varumarke. Denna utveckling Iamnar samtidigt en maojlighet
for mindre forlaggare sa som Three Gates samt mindre oberoen-
de spelutvecklingsstudios med en affarsmodell bestaende av att
sjalva digitalt férlagga sina utvecklade spel. Inom mobilsegmentet
ar konkurrensen allt hardare pa grund av de laga intradesbarria-
rerna som kommer av lagre utvecklingskostnader inom segmen-
tet. Marknadsforingskostnaderna for att bibehalla spelarbasen
inom segmentet ar emellertid hoga. Hogkvalitativt spelinnehall
blir saledes allt viktigare. Inom hardcore-segmentet stéller fans
allt hogre krav pa spelets utformning och utveckling. For att vara
framgangsrik inom hardcore-segmentet och kunna konkurrera

10 . Transparency Market Research. (2017). Digital Pen Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2017 - 2027. Available: https://

www.transparencymarketresearch.com/digital-pen-market.html

11. Statista. (2019). Global smartphone penetration rate as share of population from 2016 to 2020. Tillganglig: https://www.statista.com/statistics/203734/global-smartp-

hone-penetration-per-capita-since-2005/.

12 . Luke Pensworth. (2019). Augmented Reality (AR) and Virtual Reality (VR): Global Market Analysis 2013-2018 & Forecast to 2023 - Increasing Investments by Tech
Corporations & Venture Capitalists. Available: https://www.dailywireless.org/internet/usage-statistics/

PROJECT
RINERNNY



PROJECT 49p. e i

2apidapier
AN M AL ANSER

RIHIE RNV

med andra titlar inom samma genre ar det darfor sarskilt viktigt
att leverera spelinnehéll av hog kvalitet som lever upp till fansens
forvantningar. Passionerade fans inom framférallt hardcore-seg-
mentet ar sarskilt hangivna, passionerade och lojala. Utformning-
en av karaktarerna och spelets utveckling mellan olika uppfdljare
ar av stor vikt for att ett spels fans ska uppleva att spelet férvaltas
val. Detta skiljer sig mycket fran mobil- och casual-segmenten dar
spelare inte ar lika involverade i spelet och darmed dven mindre
benagna att vara lojala till en sarskild titel.

DIGITAL DISTRIBUTION ALLT VANLIGARE

MEN FYSISKT KVARSTAR

Introduktionen och framvaxten av digitala distributionskanaler ar
en tydlig trend inom spelbranschen. Denna utveckling har lett till
att nedladdningsbart spelinnehall och tillaggsforsaljning har blivit
den viktigaste inkomstkallan for spelutvecklare och forlaggare.
Plattformar som Steam ar idag en sjalvklarhet och traditionella
plattformsoperatérer som Sony, Microsoft och Nintendo erbjuder
i storre utstrackning mojligheten att ladda ner spel digitalt och via
streamingtjanster. Trots detta skifte mot en mer digital spelin-
dustri bestar den fysiska marknaden. Sarskilt inom konsolseg-
mentet i vastvarlden utgdr de fysiska intakterna fortfarande en
betydande del av den totala marknaden.

KONSOLIDERING

Den globala spelmarknaden blir allt mer konsoliderad. | USA
uppskattar marknadsundersdkningsfirman NPD Group att tio
bolag star for narmare 90 procent av fysisk spelforsaljning, varav
de fyra stora vasterlandska forlaggarna (Activision-Blizzard,
Electronic Arts, Take-Two och Ubisoft) star for 6ver halften av den
totala forsaljningen.

Konkurrenter

Marknaden Three Gates verkar inom befinner sig i en kraftig
tillvéxtfas och det finns stort antal aktérer som investerar och vill
etablera sig. Marknaden kannetecknas av aterkommande pro-
duktinnovationer och nya teknologier. Bolaget konkurrerar bade
inom marknaden for PC-och konsolspel och mobilspel. Hoga ut-
vecklingsbudgetar och héga férvantningar hos spelkunder gor att
barridrerna for mindre aktorer pa PC- och konsolspelsmarknaden
ar betydligt hdgre an inom mobilspelsmarknaden vilket gor att
Three Gates konkurrerar inom konsolsegmentet med en relativt
liten grupp av férlaggare med stora utveckling- och marknadsfo-
ringsresurser. Inom mobilspelsegmentet finns det ett fatal storre
aktérer som till exempel svenska King, kinesiska Tencent och
finska Rovio. P& grund av de laga intradesbarridrerna och laga
utvecklingskostnaderna finns det inom mobilspelsegmentet dar-
utover en stor mangd mindre utvecklare med ett eller flera spel.




VERKSAMHETSBESKRIVNING

Three Gates ar en svensk spelutvecklingsstudio som producerar
mobil-, pc samt konsolspel, dels for egen rakning, dels for olika
uppdragsgivares rakning. Bolaget grundades 2011 av bland annat
nuvarande vd, Don Geyer, som vid tidpunkten var programdirektor for
speldesignsutbildningen vid Uppsala Universitet (Campus Gotland).

Bolaget har sedan grundandet givit ut ett antal speltitlar och
saledes byggt upp ett know-how for navigering inom spelindu-
strin. Dartill finns en betydande kompetens och ett imponerande
natverk inom ledningen och styrelsen, vilket Bolaget avser kapita-
lisera pa genom den snabbt vaxande spelmarknaden.

AFFARSIDE

Three Gates affarsidé ar att utveckla en linje av hogkvalitativa spel
inom midcore-segmentet, framst fér mobil- och online plattfor-
mar, samt darigenom skapa en attraktiv portfélj avimmateriella
rattigheter som dels kan anvandas for andra plattformar samt
generera aterkommande intékter.

VISION
Three Gates vision ar att bli en av de ledande oberoende spelut-
vecklarna i Europa.

AFFARS- OCH INTAKTSMODELL

Three Gates anvander en tvafaldig affairsmodell. Med en starkare
finansiell position far Bolaget mojlighet att egenfinansiera ut-
vecklingen av spel for att darigenom kunna maximera intakts-
strommar till Bolaget. Samtidigt kommer delar av portféljen aven
fortsattningsvis att utvecklas i partnerskap med forlaggare som
tacker delar av eller hela utvecklingskostnaden, men minskar
uppsidan. Genom att kombinera de tva modellerna hoppas
Three Gates kunna uppna stabila intdktsstrommar och hantera
utvecklingsrisken, samt upprétthalla en signifikant uppsida i
produktportféljen.

Bolaget ingar i regel partnerskap med regionala distributérer for
marknadsforing, lokalisering och distribution for att uppna max-
imal rackvidd. Utveckling av spel fér marknadsféring i olika regi-
oner kréaver mer an éversattning av sprak. For att uppna optimal
attraktivitet pa marknaden behéver spel justeras i enlighet med
olika spelpreferenser, prisniva, grafisk stil och distributionsgrans-
snitt. Three Gates har omfattande erfarenhet av och kunskap om
att arbeta med olika internationella partners och att bygga flexi-
bla system som sakerstaller att produkterna kan justeras, skalas
och optimeras for alla regioner. Genom tillampning av dessa
system uppnar Bolaget en global exponering av sina produkter
till relativt 1ag kostnad.

STRATEGI

Three Gates uttalade strategi ar att utveckla en linje av hogkvali-
tativa spel inom midcore-segmentet, for mobil-, online plattfor-
mar samt for konsol, for att dar igenom skapa en attraktiv- och
diversifierad portfolj avimmateriella rattigheter som kan anvan-
das aven for andra plattformar.

Malet med strategin ar att positionera Bolaget for att kunna inga
avtal om utveckling av spelprodukter med internationella bolag
med starka varumarken. Bolaget har bland annat ingatt sam-
arbetsavtal med Pro Bull Riders, SuperScale samt Atari, och har
dessutom erhdllit en exklusiv ratt att producera ett spel under
varumarket Project Blue Book, en populér TV-serie som sands pa
den amerikanska TV-kanalen The History Channel.

Som ett led i strategiplanen ingar aven att |6pande soka efter
potentiella foérvarv av bolag och/eller spel med stor potential
samt lag nedsida. Exempel pa genomférda forvarv inkluderar rat-
tigheterna for spelen 8 to Glory, Offensive Combat Redux! samt
det i november 2019 kommunicerade majoritetsforvarvet av det
tyska foretaget Tivola Games. | och med forvarvet av Tivola avser
Bolaget att gora en strategiomlaggning som innebar okat fokus
framover pa Hidden Objects-spel riktade mot framférallt kvinnor
dar Tivola har en stark anvandarbas. Vidare hoppas Bolaget kun-
na oka intjaningen i aktuella och framtida lanseringar av Tivolas
spel genom samarbetspartnern SuperScale.

SPELUTVECKLING

Three Gates ledningsgrupp har arbetat fram en effektiv och flexi-
bel spelutvecklingsprocess. Studion har fokuserat pa att utveckla
grundlaggande spelteknik, bygga upp ett hogklassigt utvecklings-
team och etablera samarbeten med starka partners. Resultatet
ar en portfolj med attraktiva spelprodukter och en plan for
regelbundna utgivningar i samarbete med etablerade férlaggare
och distributérer med global rackvidd.

Forvdrv av majoritetsagarandel i Tivola Games

Tivola genererade en omsattning pa ca 1,36 MEUR och ett netto-
resultat pa ca 0,19 MEUR under 2018. Spelportféljen har totalt
6ver 100 miljoner nerladdningar fran framst kvinnor 18-26 ar,
med begransat nedlagda marknadsféringskostnader. Portfoljen



genererar ca 15 miljoner nedladdningar per ar. Tivola Games
kommer att vara skuldfritt vid tilltradesdagen. Tivola ar baserat
i Hamburg i Tyskland och bolaget omfattar 14 medarbetare. For
ytterligare information, se www.tivola.de.

BAKGRUND OCH MOTIV TILL FORVARVET

Som tidigare har kommunicerats har Three Gates under en tid
utvarderat olika strukturella I[6sningar for att starka Bolagets
finansiella stallning. Vid sidan av potentialen i Three Gates egen
produktportfdlj tillfor transaktionen betydande intaktsstrommar
med avsevard forbattringspotential, en stor och [6nsam anvan-
darbas samt ytterligare kommande spellanseringar som breddar
och minskar risken i spelportféljen. Transaktionen férvantas
medfora ett flertal synergier. Parterna har kompatibla malgrup-
per for sina produkter, da Three Gates och SuperScales gemen-
samma satsning pa Hidden Object-spel och Tivolas nuvarande
anvandarbas med ca 70 procent kvinnliga anvandare passar val
samman, vilket medfor att produkterna kan marknadsforas kors-
vis. Monetariseringen av Tivolas portfolj ligger Iangt under det
genomsnittliga for en sa omfattande anvandarbas. SuperScale
och Three Gates har utvecklat analysmetoder och system for att
engagera spelarna, som kommer att vara till stor nytta for sa val
Tivolas nuvarande spelportf6lj som kommande produkter. Dess-
utom har kostnadssynergier identifierats som férvantas sanka
den gemensamma kostnadsmassan. Genom forvarvet vantas Th-
ree Gates 6ka koncernens omsattning for 2020 vasentligt jamfort
med 2019, samtidigt som lIénsamhet pa koncernniva forvantas att
uppnas under 2020.

En intressant ny malgrupp Three Gates nu avser rikta in sig mot
ar kvinnliga spelare, en enligt Bolaget marginaliserad men omfat-
tande marknad med fortsatt stor potential. Uppskattningsvis ar
cirka 63 procent av mobilspelare kvinnor.

For att fullt ut utnyttja bade Three Gates know-how samt mark-
nadsposition och Tivola Games befintliga spelportfolj med en
omfattande kundbas (6ver 100 miljoner nedladdningar) avser
Bolaget utoka sitt fokus pa utveckling, och framférallt marknads-
foring av spel inom Hidden Objects. Dessutom kan SuperScales
strategiska marknadsféringskompetens utnyttjas i syfte att

Tiv©la
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maximera spelintékter for bade Three Gates heldgda spel, samt
for Tivola Games spel.

KOMMANDE SPELLANSERINGAR

Project Blue Book

Project Blue Book ar ett spannande free-to-play Hidden Object
Adventure-spel fran A+E Television Networks baserat pa The
History Channel's tv-serie Project Blue Book, som Three Gates i
Over 10 manader arbetat med. Spela som en kriminalkommisarie
alagd att utreda faktiska Project Blue Book-fall fran 50- och 60-ta-
let och dra sina egna slutsatser om beséken fran yttre rymden.
Spelet har genomgatt en stangd beta-testning med goda KPl:er.
Testningen gjordes i samarbete med SuperScale, ett foretag som
hjalper mobilspel att vaxa och ligger bakom framgangsrika spel-
lanseringar sdsom Hill Climb Racing 2, Tanks A Lot! och Badland
Brawl. Den positiva responsen fran beta-testningen har gjort att
Three Gates och SuperScale ingatt ett samarbetsavtal vilket inne-
bar att SuperScale finansierar och utfér kundanskaffning under
kommande globala lansering av spelet. UA-budgeten kommer
omfatta upp till 1 miljon USD per manad. Avtalet omfattar sa val
Project Blue Book: The Game som kommande titlar inom "Hidden



Object”-genren. Avtalet innebar att SuperScale erhaller 10 procent
av nettointakterna fran Project Blue Book: The Game och 5
procent av nettointakterna fran framtida "Hidden Object”-spel,
och Three Gates erhaller resterande del av intékterna. Intakts-
modellen i Project Blue Book kommer bygga pa free-to-play med
reklam, dar spelare behdver betala for ytterligare egenskaper och
produkter i spelet.

ATARI Asteroids Royale

Bolaget har dven ingatt ett licensavtal med Atari®, ett av varldens
mest ikoniska konsumentvarumarken och producenter av
interaktiv underhallning, om att utveckla nya mobilspel baserade
pa de klassiska Atarispelen Asteroids®, Fatal Run och Submarine
Commander®. Spelen kommer att ha Atari som forlaggare. Three
Gates bar merparten av utvecklingskostnaderna och har del i
intadkterna fran spelen utifran en intaktsfordelnings-modell. As-
teroids blir det forsta spelet som lanseras inom ramen for Three
Gates och Ataris samarbete. Three Gates har lagt ner narmare 10
manaders utvecklingstid for att gora spelet redo for global mark-
nadslansering, vilket vantas ske under det fjarde kvartalet 2019/
forsta kvartalet 2020.

Runecraft Roblox

Roblox RuneCraft ar ett actionfyllt rollspel, dar spelaren tar sig
an rollen som krigare, jagare eller magiker, och utforskar farliga
omraden och anvander sina fardigheter for att bekdmpa fienden.

ORGANISATION

Three Gates organisation bestar av en grupp av erfarna industri-
veteraner, med kapacitet att effektivt leverera produkter med hog
kvalitet. Bolaget har en kostnadseffektiv organisation, som framst
bestar av senior teknisk personal och preferensen ar att kdpa

in ytterligare tjanster vid behov och férlita sig pa projektanstalld
personal for att uppratthalla flexibilitet och kostnadskontroll.

Genom den seniora personalens omfattande lokala och inter-
nationella natverk har Bolaget tillgang till hogt kvalificerade
konsulter vid behov. Dessutom bistar spelutvecklingsprogrammet
pa Campus Gotland (Uppsala Universitet) med en pool av juniora
talanger som ar tillgangliga for traineetjanster och kontraktsarbe-
te. Ett vaxande industrikluster har utvecklats runt den framgangs-
rika spelutbildningen pa Gotland, som dven mojliggor rekrytering
av mer senior personal.

Three Gates ledningsgrupp bestar av tre personer, VD och grund-
are Don Geyer, CTO Marcus Gezelius samt studiochef Hakan
Mattsson. Hela teamet bestar for narvarande av 14 anstéllda
samt ndgra externa konsulter.

SAMARBETSPARTNERS

SuperScale

SuperScale ar ett bolag som hjalper mobilspel att vaxa och ligger
bakom framgangsrika lanseringar av spel som Hill Climb Racing
2, Tanks A Lot! och Badland Brawl (www.superscale.com). Three
Gates strategiska avtal med SuperScale innebar att SuperScale
kommer att finansiera och utfora user acquisition ("UA") under
den pagaende mjuklanseringen och kommande globala lanse-
ringen av Project Blue Book: The Game. Avtalet omfattar sa val
Project Blue Book: The Game som kommande titlar inom "Hidden
Object"-genren.

Rarity Investments LLC

Rarity Investments LLC ar ett investmentbolag baserat i Scotts-
dale, Arizona. Bolaget leds av grundaren Jerry Schwalbach, en
valkand amerikansk affarsman med agarintressen inom ett flertal
branscher. Han har bland annat byggt upp foérvaringsbolag som
salts till Shurgard och &r en tidigare styrelseledamot i Minnesota
Vikings och Pepsi America. Schwalbach har ett starkt natverk och
goda kontakter bland agare till amerikanska idrottsklubbar. Via
intressebolaget PBR Investments har Rarity royalties i Three Ga-
tes licensavtal for 8 to Glory. Vidare har Three Gates ett férlagsav-
tal med Rarity for MainStream Fishing.

Endeavor

PBRs agare Endeavor (tidigare WME | IMG) ar en ledande aktor
inom sport, event och talent management, som ager organisatio-
ner som UFC och Miss Universe samt rattigheterna till en mangd
attraktiva sportarrangemang som exempelvis PGA Golf, UEFA
France 2016, Kentucky Derby och Wimbledon. Genom samarbetet
med PBR och Endeavor ar ambitionen att Bolaget framgent ska
kunna fa tillgang till attraktiva rattigheter for framtida spelprojekt.
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Kommande lanseringar

PROJECT BLUE BOOK

Beskrivning: Ett spannande free-to-play Hidden Object Adven-
ture-spel fran A+E Television Networks baserat pa The History
Channel’s tv-serie Project Blue Book. Spela som en kriminalare
alagd att utreda faktiska Project Blue Book-fall fran 50- och 60-ta-
let och dra dina egna slutsatser om besoken fran yttre rymden.

Projektfas: Beta
Nedlagd utvecklingstid: 10 manader

Férvantad lansering: Mjuklanserat || |

Plattformar: 10S Apple, Gplay Android, FB, PC B‘-I-IE IE [] UK *

Intdktsmodell: Free to play/ reklam / mikrotransaktionerPart-
ners: Endeavor och Pro Bull Riders

Partner: A+E Network Digital Media Group, History Channel,
SuperScale

ATARI ASTEROIDS ROYALE

Beskrivning: Asteroids Royale ar en modern version av ett av
varldens mest kanda och ikoniska spel.

Projektfas: Alfa

Nedlagd utvecklingstid: 12 manader

Férvantad lansering: 2019

Plattformar: 10S Apple, Gplay

Intdktsmodell: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner

Partner: Atari

RUNECRAFT ROBLOX

Beskrivning: Roblox RuneCraft ar ett actionfyllt rollspel, dar
spelaren tar sig an rollen som krigare, jagare eller magiker, och
utforskar farliga omraden och anvander sina fardigheter for att
bekampa fienden.

Projektfas: Fungerande demo
Nedlagd utvecklingstid: Externt utvecklat

Intdktsmodell: Roblox Store: Free to play/ mikrotransaktioner




ATARI SUBMARINER COMMANDER
Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: 1 manader Forvantad lansering: TBD

Partner: Atari

ATARI FATAL RUN
Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: 1 manader Forvantad lansering: TBD

Partner: Atari

MAINSTREAM FISHING KONSOL

Beskrivning: Mainstream Fishing ar ett realistiskt stromfiskespel
baserat pa Three Gates unika system for rorligt vatten. Spelaren
avancerar genom flera nivaer och utmaningen ar att lasa vattnets
rérelser och finna ratt plats att kasta. Spelet innehaller aven
utrustningsuppgraderingar, troférum och system for fiskeupp-
fodning.

Projektfas: Fungerande demo
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Nedlagd utvecklingstid: 32 manader Forvantad lansering: TBD

Plattformar: TBD

Intdktsmodell: Engangsbetalning, segmenterad digital nedladd-
ning

Partner: Soker partner




BOLAGETS PRODUKTPORTFOL)

8 TO GLORY KONSOL

Beskrivning: 8 to Glory ar ett tjurridningsspel som placerar spe-
laren mitt i handelsernas centrum. Spelet utvecklas i samarbete
med PBR (Professional Bull Riders), vilket ger spelaren mojlighet
att delta i de riktiga PBR-turneringarna och evenemangen och
gestalta de riktiga toppryttarna och ta sig an de riktiga tjurarna i
ett mobilspel fyllt av action och spanning.

Projektfas: Lanserad

Nedlagd utvecklingstid: 18 manader

Forvantad lansering: Lanserad

Plattformar: PlayStation, Xbox

Intdktsmodell: Engangsbetalning, segmenterad digital nedladd-
ning

Partner: Endeavour och Pro Bull Riders

8 TO GLORY MOBIL

Beskrivning: 8 to Glory ar ett tjurridningsspel som placerar spe-
laren mitt i handelsernas centrum. Spelet utvecklas i samarbete
med PBR (Professional Bull Riders), vilket ger spelaren mojlighet
att delta i de riktiga PBR-turneringarna och evenemangen och
gestalta de riktiga toppryttarna och ta sig an de riktiga tjurarna i
ett mobilspel fyllt av action och spanning.

Projektfas: Lanserad med kontinuerliga uppdateringar
Nedlagd utvecklingstid: 24 manader

Forvantad lansering: Lanserad med kontinuerliga uppdateringar
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Intdktsmodell: Free-to-play / reklam / mikrotransaktioner

Partner: Endeavour och Pro Bull Riders

OFFICIAL GAME OF THE

ol =1 £ 4




MAINSTREAM FISHING MOBIL

Beskrivning: Mainstream Fishing ar ett realistiskt stromfiskespel
baserat pa Three Gates unika system for rorligt vatten. Spelaren
avancerar genom flera nivaer och utmaningen ar att lsa vattnets
rérelser och finna ratt plats att kasta. Spelet innehaller dven
utrustningsuppgraderingar, troférum och system for fiskuppfod-
ning.

Projektfas: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 35 manader

Férvantad lansering: Mjuklansering med kontinuerliga uppda-
teringar

Plattformar: iOS Apple, Gplay Android
Intdktsmodell: Free-to-play / reklam / mikrotransaktioner

Partner: Rarity Investments LLC, Scottsdale Arizona, USA

OFFENSIVE COMBAT REDUX!

Beskrivning: Offensive Combat: Redux! ar ett satiriskt, oham-
mat online FPS- spel, med en mangd olika banor designade for
snabbt spel och varierande spelstilar. Spelet ar en uppdatering av
FPS-spelet Offensive Combat och utmarker sig genom sin unika
atmosfar och humor.

Projektfas: Lanserad

Nedlagd utvecklingstid: 18 manader

Férvantad lansering: Lanserad med planerade uppdateringar
Plattformar: Steam, Humble Store Facebook Gameroom

Intdktsmodell: Engdngsbetalningar, digital nedladdning

Partner: SlapShot Games LLC
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HISTORIK

2011

2012

2013
2014

2015

2016

Three Gates grundades och pabérjade
utvecklingen av Legends of Aethereus.

Utveckling av Legends of Aethereus.
Uppdragsarbete i Kina: 3D-visualise-
ringar och simuleringar.

Lansering av Legends of Aethereus.

Uppdragsarbeten fér bolag som Svens-
ka Spel, Hill Marketing och Simplygon.
Pabérjade utvecklingen av spelsystem
for Mainstream Fishing.

Utveckling av plattform for sports-
betting och uppdragsarbete for
CodeRed-I. Férlagsavtal med Rarity
Investments for spelet Mainstream
Fishing.

Partnerskap med gamblingplattfor-
men bSpot fér tva spel. Utvecklings-
avtal med Rarity Investments for det
officiella PBR-spelet med Pro Bull
Riders och Jared Allen for mobil. Vida-
reutveckling av Mainstream Fishing
och plattformen for sportsbetting.
Anpassning av plattformen for fanta-
sysport och e-sport. Riktad nyemis-
sion. IPO och listning pa NGM Nordic
MTF. Lansering av 8 to Glory fér mobil.
Uppdragsavtal med INOVS Golf.

2017

2018

2019

Forvarv av 50 procent av rattigheterna
till Offensive Combat. Lansering

av Cash Cow pa bSpots plattform.
Lansering av Offensive Combat fér PC.
Forvarv av rattigheterna till 8 to Glory.
Utvecklingen av 8 to Glory konsolver-
sion paborjades under aret.

Under hosten lanserades konsolspelet
8 to Glory for detaljhandeln, forsaljnig-
nen har kommit in under férvantan.
Omsattningen steg kraftigt under 2018
relativt 2017, dock under tillfredstal-
lande nivaer. Under forsta kvartalet
2018 genomforde Bolaget en foretra-
desemission som tillférde Bolaget ca
14,7 MSEK fore emissionskostnader.

Under aret har licensavtal ingatts med
Atari for spelen Asteroids, Fatal Run
och Submarine Commander. Vidare
har spelet Project Blue Book: The
Game mjuklanserats i Storbritannien.
Bolaget har aven forvarvat rattig-
heterna till Robloxspelet Runecraft.
Efter en period med anstrangd betal-
ningsformaga initierade Bolaget ett
besparingsprogram som bland annat
forvantas reducera personalkostna-
derna med upp till 40 procent.

Under november 2019 kommunicera-
de Three Gates att man férvarvat en
majoritetsandel i det tyska foretaget
Tivola Games. Den forvarvade verk-
samheten genererade en omsattning
pa ca 1,36 MEUR och ett nettoresultat
pa ca 0,119 MEUR under 2018. Detta
innebdr en omfattande 6kning av kon-
cernens intdkter samt en minskning
av forlust pa koncernniva.



FINANSIELL INFORMATION
| SAMMANDRAG

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Three Gates
ekonomiska utveckling under rakenskapsperioden 1 januari- 30
september 2019 respektive 2018 samt heldr 2018 respektive 2017.

Alla siffror ar i svenska kronor. Uppgifterna for 2018 och 2017 samt revisionsberattelser har inforlivats i detta Informationsme-
har hamtats fran Bolagets arsredovisningar som &r reviderade morandum genom hanvisning. Utéver vad som anges avseende
och granskade av Bolagets revisor samt fran delarsrapport for historisk finansiell information som inforlivats genom hanvisning
de forsta nio manaderna 2019 samt 2018 som inte har granskats har ingen information i Informationsmemorandumet granskats
av revisorn. Fullstandig historisk finansiell information éver de eller reviderats av Bolagets revisor.

forsta nio manaderna 2019 och 2018 samt helaren 2018 och 2017
inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar

Resultatrakning
2019 2018 2018 2017

1 JAN - 30 SEP 1 JAN - 30 SEP HELAR HELAR
(TSEK) Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 1036 2574 3453 995
Aktiverat arbete for egen rakning 4845 3276 3641 3558
Ovriga rorelseintékter 12 26 74 70
Summa rorelsens intdakter m m 5892 5876 7 167 4623
Rérelsens kostnader
Kopta tjanster -1759 3169 4103 2957
Ovriga externa kostnader -1572 3982 6303 4391
Personalkostnader -6 087 6224 8297 9 045
Av- och nedskrivningar av materiella och -2910 1383 2862 1079
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -39 81 85 61
Summa roérelsens kostnader -12 368 -14 389 -21651 -17 532
Rorelseresultat -6 475 -8 964 -14 483 -12 909
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter - - - 66
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 386 -710 -879 -740
Resultat efter finansiella poster -8 861 -9 674 -15 362 -13 649
Periodens resultat -8 861 -9 674 -15 362 -13 649
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Balansrakning

2019 2018 2018 2017

30-SEP 30-SEP 31-DEC 31-DEC
(TSEK) Oreviderad  Oreviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 9391 6 654 6 056 3938
Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter 1054 2922 2417 3708
Summa immateriella anldggningstillgangar 10 446 9576 8474 7 646
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 64 113 101 150
Summa materiella anlaggningstillgangar 64 113 101 150
Summa anlaggningstillgangar 10 510 9689 8575 7 796
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2626 3100 1404 1495
Aktuell skattefordran - - 38 38
Ovriga fordringar 205 177 198 164
Upparbetad men ej fakturerad intakt - - 751 -
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 624 932 50 97
Summa kortfristiga fordringar 3455 4209 2441 1795
Likvida medel 77 1930 60 635
Summa omsattningstillgangar 3532 6139 2501 2430
SUMMA TILLGANGAR 14 041 15 828 11075 10 227
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2723 2723 2723 727
Fond for utvecklingsutgifter 11024 7 645 8474 7 645
Summa bundet eget kapital 13747 10 368 11196 8372
Fritt eget kapital
Overkursfond 36 249 36 905 36 249 13555
Balanserat resultat -46 044 -27 303 -28 131 -13 653
Periodens resultat -8 861 -9674 -15 362 -13 649
Summa fritt eget kapital -18 656 -71 250 -7 244 -13748
Summa eget kapital -4 909 10 297 3952 -5376
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 7718 - - -
Summa langfristiga skulder 7718 0 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 1919 312 1526 859
Aktuella skatteskulder -42 -70 - -
Ovriga skulder 7170 3948 4034 12 468
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2185 1342 1563 2275
Summa kortfristiga skulder 11232 5532 7123 15603
Totala skulder 18 950 5532 7123 15603
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14041 15 828 11075 10 227



Kassaflodesanalys

2019 2018 2018 2017

1JAN - 30 SEP 1JAN - 30 SEP HELAR HELAR
(TSEK) Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -6 475 -8 964 -14 483 -12 909
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 2910 1383 2862 1079
Erhallen ranta - - - 66
Betald ranta -2386 -710 -879 -740
Betald inkomstskatt -4 -21 - -40
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 954 -8 311 -12 500 -12611
fore forandringar i rérelsekapitalet
Forandringar av rorelsekapitalet:
Férandring av kundfordringar och andra fordringar -1160 -2453 -6 446 54
Férandring av leverantdrsskulder och andra skulder 4259 -3799 -8 480 3719
Nettokassaflode fran den lopande verksamheten -2 855 -14 563 -21626 -8 838
Investeringsverksamheten
Erhallen ranta - - - -
Erhallen utdelning - - - -
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -4.845 -3276 -3 641 -8 108
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - - - -21
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 845 -3726 -3641 -8 129
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7718 25 346 24 690 -
Upptagna lan - - - 11000
Betald ranta - - - -
Amortering av lan - -6213 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7718 19134 24 690 11 000
Periodens kassafléde 17 1295 -576 -5 967
Likvida medel vid periodens borjan 60 635 635 6 603
Likvida medel inkluderat i grupp for avyttring - - - -
Likvida medel vid periodens slut 77 1930 60 635



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

RESULTAT PERIODEN 1 JANUARI TILL 30 SEPTEMBER

2019 RELATIVT MOTSVARANDE PERIOD 2018
Nettoomsattningen uppgick till 1 036 TSEK under de tre inledande
kvartalen 2019 i jamférelse med 2 574 TSEK under forsta tre kvar-
talen 2018. Minskningen kan hanféras till ett 6kat fokus pa egen
utveckling och marknadsféring. Rorelseresultatet for de tre forsta
kvartalen 2019 uppgick till -6 475 TSEK MSEK upp fran -8 964 TSEK
under motsvarande period 2018. Férbattringen kan forklaras av
dels ndgot dkade rorelseintakter samt minskade kostnader, bland
annat pa personalsidan, hanfort till initierat kostandsbesparings-
program. Resultatet forsta tre kvartalen 2019 uppgick till - 8 861
TSEK relativt -9 674 TSEK under motsvarande period 2018.

RESULTAT HELAR 2018 JAMFORT MED HELAR 2017

Rorelsens nettoomsattning 2018 uppgick till 3 453 TSEK, upp fran
995 TSEK 2017. Okningen férklaras ett ¢kat antal konsultuppdrag
for att finansiera rérelsen. Rorelseresultatet forsamrades fran

-12 909 TSEK 2017 till -14 483 TSEK 2018. Rérelseresultat forsdm-
ringen om cirka -1 500 TSEK kan dels forklaras av 6kade avskriv-
ningar av immateriella tillgangar samt dkade utgifter for inhyrd
tillfallig personal kopplad till spelutvecklingen. Totalt uppgick 2018
ars resultat till -15 362 TSEK jamfort med -13 649 TSEK for 2017.

BALANSRAKNING 30 SEPTEMBER 2019

JAMFORT MED 31 DECEMBER 2018

Tillgangar

Bolagets totala tillgdngar per den 30 september 2019 uppgick till
14 041 TSEK och utgjordes till 74,4 procent av immateriella tillgang-
ar dar bland annat balanserade utvecklingskostnader ingick om

9 391 TSEK, en tillgang som uppstar i samband med att utveck-
lingskostnaden for spel kapitaliseras i balansrakningen. Resteran-
de tillgdngar bestod huvudsakligen av omsattningstillgdngar om
3455 TSEK, dar kundfordringar utgjorde 2 626 TSEK och forutbe-
talda kostnader och upplupna intakter utgjorde 624 TSEK.

Balansrakningen per 31 december 2018 som jamférelse omfat-
tade 11 075 TSEK i totala tillgangar och bestod till 76,5 procent
av immateriella tillgdngar dar bland annat balanserade utveck-
lingskostnader ingick om 6 056 TSEK och patent med mera om
2 417 TSEK. Patent med mera bestar bland annat av olika licenser-
och spelréattigheter. Resterande tillgangar bestod huvudsakligen
av omsattningstillgdngar om 2 500 TSEK, dar kundfordringar
utgjorde 1400 TSEK samt upparbetad men ej fakturerad intakt
om 751 TSEK. Den 6kade balansomslutning perioderna emellan
kan framst forklaras av fortsatta investeringar i spelutveckling
som kapitaliseras samt 6kade kundfordringar.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur bestod vid utgangen av tredje kvartalet
2019 av bundet eget kapital om 13 747 TSEK, - 18 656 i fritt eget
kapital samt totala skulder om 18 950 TSEK vilket resulterar i en
negativ soliditet hanfort till forluster i Bolaget under en langre
period. Skulderna per den 30 september 2019 uppgick totalt till
18 950 TSEK och bestod av dels langfristiga skulder om 7 718
kortfristiga skulder och kortfristiga skulder om 11 232 TSEK. De
langfristiga skulderna bestod av Ian till interna aktiedgare samt
externa investerare, kortfristiga skulderna bestod av leverantors-
skulder om 1919 TSEK, &vriga skulder om 7 170 TSEK och upplup-
na kostnader och férutbetalda intdkter om 2 185 TSEK. Ovriga
skulder om 11 212 TSEK utgérs primart av brygglan. Skulderna

vid utgangen av 2018 uppgick totalt till 7 123 TSEK och bestod
uteslutande av kortfristiga skulder. De kortfristiga skulderna i sin
tur bestod av 1526 TSEK i leverantérsskulder, 4 034 TSEK i 6vriga
skulder och 1563 TSEK i upplupna kostnader och foérutbetalda in-
takter. Differensen i skuldbdrda perioderna emellan kan hanféras
till ett 6kat upptagande av lanefinansiering.

Eget kapital

Per den 30 september 2019 uppgick det egna kapitalet till -4 909
TSEK i jamforelse med 3 952 TSEK i slutet av 2018. Minskningen
kan framst hanforas till att koncernen under de inledande tre
kvartalen 2019 gjorde en forlust om 6 475 TSEK vilket hade en
negativ inverkan pa det egna kapitalet.

BALANSRAKNING 31 DECEMBER 2018

JAMFORT MED 31 DECEMBER 2017

Tillgangar

Balansrakningen per 31 december 2018 omfattade 11 075 TSEK i
totala tillgangar och bestod till 76,5 procent avimmateriella till-
gangar dar bland annat balanserade utvecklingskostnader ingick
om 6 056 TSEK och patent med mera om 2 417 TSEK. Patent med
mera bestar bland annat av olika licenser- och spelrattigheter.
Resterande tillgangar bestod huvudsakligen av omsattningstill-
gangar om 2 500 TSEK, dar kundfordringar utgjorde 1400 TSEK
samt upparbetad men ej fakturerad intakt om 751 TSEK. Den
Okade balansomslutning perioderna emellan kan framst forklaras
av fortsatta investeringar i spelutveckling som kapitaliseras samt
okade kundfordringar.

Balansrakningen per 31 december 2017 som jamférelse omfat-
tade 10 227 TSEK i totala tillgdngar och bestod till 74,8 procent
av immateriella tillgdngar som bestod av balanserade utveck-
lingskostnader om 3 938 TSEK och 3 708 TSEK av licenser och
spelrattigheter. Balanserade utvecklingskostnader uppstar nar
Bolaget exempelvis investerar i den tekniska plattformen. Reste-
rande tillgangar bestod av omsattningstillgangar om 2 430 TSEK,
dar kassa och bank utgjorde 635 TSEK och kortfristiga fodringar
utgjorde 1795 TSEK som framst bestod av kundfordringar. Den
Okade balansomslutning perioderna emellan om cirka 850 TSEK
kan primart hanféras till en 6kning av immateriella tillgangar om
cirka 850 TSEK.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur per den 31 december 2018 upp gick 3952
TSEK i eget kapital och 7 123 TSEK i skulder, vilket genererar en
soliditet pa 35,7 procent. Skulderna vid utgangen av 2018 bestod
endast av kortfristiga skulder fordelat pa 1526 TSEK i leverantors-
skulder, 4 034 TSEK i 6vriga skulder och 1563 TSEK i upplupna
kostnader och forutbetalda intakter. Kapitalstrukturen vid
utgangen av 2017 i jamforelse skiljde sig vasentligt da det egna
kapitalet var negativt om 5 376 TSEK, séledes ocksa Bolagets soli-
ditet. Skulderna uppgick totalt sett till 15 603 TSEK och utgjordes
endast av kortfristiga skulder fordelat pa 860 TSEK i leverantors-
skulder, 12 468 TSEK i dvriga skulder samt 2 275 TSEK i upplupna
kostnader och forutbetalda intakter.

Eget kapital

Per den 31 december 2018 uppgick det egna kapitalet till

3952 TSEK, bundet eget kapital uppgick till 11196 TSEK och utgjor-
des av aktiekapital om 2 723 TSEK och fond for utvecklingsutgifter



om 8 474 TSEK. Fritt eget kapital uppgick till -7 244 TSEK och
utgjordes av 6verkursfond 36 249 TSEK och balanserat resultat
-28 131 TSEK samt periodens resultat -15 362 TSEK.

Per den 31 december 2017 uppgick det egna kapitalet till

-5 376 TSEK, bundet eget kapital uppgick till 8 372 TSEK och ut-
gjordes av aktiekapital om 726 TSEK och fond for utvecklingsutgif-
ter om 7 645 TSEK. Fritt eget kapital uppgick till -13 748 TSEK och
utgjordes av 6verkursfond 13 554 TSEK och balanserat resultat
-13 653 TSEK samt periodens resultat -13 649 TSEK.

Det egna kapitalet har starkts under 2018 genom nyemissioner.
Daremot har det egna kapitalet paverkats negativt av att Bolaget
under 2018 redovisade ett resultat om -15 362 TSEK.

KASSAFLODE PERIODEN 1 JANUARI TILL 30 SEPTEMBER
2019 RELATIVT MOTSVARANDE PERIOD 2018

Totalt uppgick kassaflodet forsta tre kvartalen 2019 till 17,0 TSEK
relativt 1295 TSEK motsvarande period 2018. Vidare uppgick kas-
saflédet fran den I6pande verksamheten till -2 855 TSEK férsta tre
kvartalen 2019 jamfort med -14 563 TSEK forsta tre kvartalen 2018.
Det negativa kassaflodet for bada perioderna fran den l6pande
verksamheten kan framst forklaras av negativt rérelseresultat.
Investeringsverksamheten for aktuell period 2019 genererade ett
underskott till kassaflodet om -4 845 TSEK, motsvarande siffra for
forsta tre kvartalen 2018 uppgick till -3 276 TSEK. Vidare bidrog
finansieringsverksamheten positivt till det totala kassaflodet
under forsta tre kvartalen 2019 med 7 718 TSEK i samband med
upptagning av nya lan. Motsvarande siffra for forsta halvaret 2018
var 19 134 TSEK hanfort till nyemissioner som uppgick till 25 346
TSEK samt amortering av 1&n om -6 213 TSEK.

KASSAFLODE 2018 JAMFORT MED 2017

Totalt uppgick kassaflodet 2018 till -576 TSEK relativt -5 967

TSEK motsvarande for 2017. Vidare uppgick kassaflodet fran

den I6pande verksamheten till -21 626 TSEK 2018 jamfért med

-8 838 TSEK 2017. Det negativa kassaflodet for bada perioderna
fran den lIopande verksamheten kan framst forklaras av nega-
tiva rorelseresultat samt en negativ rorelsekapitalférandring.
Skillnaden perioderna emellan kan framst hanforas till en positiv
rorelsekapitalféorandring under 2017 om 3 772 TSEK som vandes
till en negativ rorelsekapitalférandring under 2018 om -9 126
TSEK. Investeringsverksamheten genererade ett underskott till
kassaflédet om -3 641 TSEK, motsvarande siffra for 2017 uppgick
till -8 129 TSEK. Vidare bidrog finansieringsverksamheten positivt
till det totala kassaflédet under 2018 med 24 690 TSEK i samband
med genomfdrda nyemissioner. Motsvarande siffra for forsta
2017 var 11 000 TSEK hanfort till upptagande av nya lan med
samma belopp.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2019
Efter perioden har férvarvet av 65,7 procent i den tyska spel-
utvecklaren och forlaggaren Tivola Games meddelats. Aktierna
forvarvas dels genom en kapitalinjektion i Tivola pa initialt 0,5
MEUR (ytterligare 0,25 MEUR + 0,25 MEUR ska betalas senast 30
nov, 2020 respektive 15 feb, 2021) och dels genom en képeskilling
pa 0,857 MEUR som ska betalas senast 30 nov. 2020. Transaktio-
nen ar villkorad av, bland annat, finansiering.

Bolagets styrelse har beslutat om att anta malsattningar om
intakterna for 2020 samt 2021 - 2,9MEUT respektive 8,7 MEUR.

Finansiell situation

o Bolaget har infor emissionen upptagit brygglan om samman-
lagt cirka 13,5 MSEK, av vilka 8 MSEK avses kvittas i forestaende
emission. Dartill avser Bolaget aterbetala 4 MSEK av bryggla-
nen kontant vid det fall emissionen fulltecknas. Totalt 1,5 MSEK
av brygglanen kommer forlangas till langsiktiga lan.

ATAGANDE OM INVESTERINGAR

I villkoren till forvarvet av Tivola har Bolaget atagit sig att genom-
fora totalt tre kapitalinjektioner om totalt 1 MEUR, en initialt vid
tilltrade till aktierna om 0,5 MEUR, ytterligare en om 0,25 MEUR
per den 30 november samt en avslutande om 0,25 MEUR per den
15 februari 2021. Bolaget har utdver vad som beskrivs ovan inga
pagaende investeringar och har heller inte ingatt nagra andra
ataganden om framtida investeringar.

BUD PA BOLAGETS VARDEPAPPER

De aktuella vardepapperen ar inte foremal for erbjudande som

lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller |6sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden.

OVRIG INFORMATION
Utoéver vad som redogjorts i detta Informationsmemorandum
kanner Three Gates inte till:

» Nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordring-
ar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande ar.

Ndgra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat
satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma att
paverka verksamheten i nagon stérre utstrackning.

o Nagra eventuella begransningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna péaverka Bola-
gets verksamhet.

» Nagra vasentliga forandringar avseende Three Gates finansiel-
la situation eller stallning pa marknaden som har intraffat efter
den i detta Informationsmemorandum i sammandrag presen-
terade finansiella informationen fér tredje kvartalet 2019.



STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Three Gates styrelse inklusive ordféranden bestar for narvarande
av sex (6) olika ledaméter och inga suppleanter. Styrelsen har
rekryterats i olika omgéngar och valdes senast av bolagsstdmman

28 juni 2019.

Styrelse

55473 33.

Uppdraget galler till nastkommande arsstdmma som ar planerad
i juni 2020. Samtliga styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets
huvudkontor pa S:t Hansgatan 35, 621 56 Visby, Tel +4670-

Viktor Modigh

FODD 1980, STYRELSEORDFORANDE
Viktor Modigh ar en svensk investerare
och affarsman med en formell bakgrund
inom juridik. Hans erfarenhet innefattar
affarsutveckling samt den kommersiella
och juridiska sidan inom ett antal indu-
strier. Han har omfattande internationell
erfarenhet och har tidigare haft ledande
roller for Tethys Oil i Oman och Férenade
Arabemiraten. Han var tidigare jurist pa
den norska advokatbyran Simonsen Vogt
Wiig. Viktor ar styrelseordférande for de
privata norska investmentbolagen Mi-
notaurus Energi AS och Urtiven AS, samt
styrelseledamot i New Media Sweden AB
och Alf Software AB.

Innehav i Three Gates: 123 843 aktier.
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Martin Ekdal

FODD 1978, STYRELSELEDAMOT
Martin ar en entreprendr med stort kon-
taktnat inom spelindustrin och innehar en
gedigen kompetens inom affarsutveckling,
marknadsforing, och férsaljning. Grundare
av mjukvarubolaget Donya Labs AB 2006
med 3D-optimeringsverktyget Simplygon,
och innehade dér olika positioner sdsom
VD och forsaljningschef fram tills att
bolaget kdptes av Microsoft (MSFT) 2017.
Filosofie Magisterexamen fran Linkdpings
Universitet med inriktning mot Affarseko-
nomi och affarsratt. Agare av Martin Ekdal
Invest.

Innehav i Three Gates: 144 873 aktier.

Joakim Dahl

FODD 1970, STYRELSELEDAMOT
Joakim Dahl har lang industriell erfarenhet
av affars- och verksamhetsutveckling inom
flera sektorer, med méngarig erfarenhet
inom kommunikation, IT, online och spel.
Under de senaste atta aren har han arbe-
tat med riskkapital i ledande positioner
och som styrelseledamot i flera foretag.
Han arbetar for ndarvarande med privata
investeringar samt som radgivare.

Innehav i Three Gates: 27 785 aktier.



Matthew Wilson
STYRELSELEDAMOT

Matthew Wilson &r ursprungligen frén
Kanada men bor sedan lange i Helsingfors
med sin familj. Han ar sedan ungefar ett ar
tillbaka grundare och VD for investment-
bolaget Wild Sloths OY, som investerar i
spelrelaterade bolag. Innan han startade
Wild Sloths arbetade Matthew under 9 ar
pa den ledande finska spelstudion Rovio,
dar han hade en nyckelroll i bolagets kom-
mersiella framgang och var en av de storre
aktiedagarna tillsammans med sin fru. Hans
positioner inkluderade Head of Marketing
for lanseringen av Angry Birds, Head of
Third Party Publishing och Directors of
Business Development. Matthew har en
gedigen kompetens och erfarenhet av
monetarisiering av mobilspel och kom-
mersialisering avimmateriella rattigheter.
Dessutom har han ett omfattande natverk
i spelbranschen.

Innehav i Three Gates: 79 675 aktier.

Sean Kauppinen

FODD 1973, STYRELSELEDAMOT

Sean Kauppinen ar grundare och verkstal-
lande direktor for the International Digital
Entertainment Agency. Han har mer an 20
ars erfarenhet av ledning, affarsutveckling
och strategisk kommunikation inom den
digitala underhallningsindustrin. Hans for-
maga att fora bolag samman och erbjuda
strategisk radgivning har lett till tillvaxt for
industrijattar sa val som start-ups. Han
har sldppt mer &n 570 titlar pa alla storre
spelplattformar. Kauppinen var tidigare
Head of International Product PR foér

Sony Online Entertainment och PR-chef
pa Ubisoft, och har varit radgivare at en
mangd framgangsrika spelstudios.

Innehav i Three Gates: 10 000 aktier.

Ledande befattningshavare

Tilltankt ledningsgrupp efter integrering av Tivola Games.

Don Geyer

FODD 1970, VERKSTALLANDE
DIREKTOR

Se under styrelse.

Innehav i Three Gates: 116 714 aktier.

Hakan Mattsson
FODD 1983, STUIO-CHEF

Hendrik Peeters

CHIEF VERKSTALLANDE

DIREKTOR, TIVOLA BRANCH

Henrik har i sex ars tid varit VD for Tivola
Games, dar han ansvarat for utvecklings-
processen av spelportféljen.

Innehav i Three Gates: 0 aktier

Hakan Mattsson har varit producent, chef samt i styrelsen for en mangd projekt under
de senaste tio aren. Dessa inkluderar kommersiella PC-produkter och mobila produkter
sa val som 3D-visualiserings- och simuleringsprojekt i Nanjing, Kina. Han har aven varit
forelasare vid Uppsala universitet i mer &n atta ar, dér han har hanterat hundratals
studentspelprojekt. Hakan har en examen i spelprogrammering fran Uppsala universitet
samt en expertexamen i mobilutveckling fran den kinesiska provinsen Jiangsu.

Innehav i Three Gates: 89 715 aktier

Don Geyer

FODD 1970, STYRELSELEDAMOT

Don Geyer har mer an 30 ars erfarenhet
av att leda projekt och organisationer
inkluderande alltifran 3 till 300 personer.
Han har lett digitala projekt fran kon-
ceptstadiet till publicering och internatio-
nell distribution och har producerat spel,
simulationer och 3D-visualiseringar med
partners s som Steam, BitComposer,
PlayScape, Hill Marketing, Gamersgate,
GreenMan Gaming, Digital UFO, Simp-
lygon, Code Red-I och Svenska Spel. Han
har ett omfattande internationellt natverk
inom spelindustrin och ar en ofta anlitad
talare vid internationella konferenser som
GDC, China Joy och E3.

Innehav i Three Gates: 116 714 aktier.

Harald Riegler

sclo

Harald var verkstallande direktor for
foretaget Spring Interactive Media under
tjugo ars tid. Han har dartill haft ett antal
lednings- och konsultuppdrag for flertalet
spelférerag.

Innehav i Three Gates: 0 aktier.

BOLAGETS REVISOR

Revisor rakenskapsaren 2017 och 2018 har
varit Stefan Bengtsson, BDO AB, auktorise-
rad revisor och medlem i FAR. Det senaste
atervalet av Stefan Bengtsson var vid
arsstamman den 28 juni 2019. Revisorns
adress aterfinns i slutet av Memorandu-
met.



AKTIEN, AKTIEKAPITALET
OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Three Gates AB (publ) ar ett avstamningsbolag och dess aktie

ar registrerad i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av,
Euroclear som central vardepappersforvarare och clearingorga-
nisation. Samtliga transaktioner med Bolagets vardepapper sker
pa elektronisk vag genom registrering i VPC-systemet av behériga
banker och andra vardepappersférvaltare. Bolagets aktie handlas
pa NGM Nordic MTF, och ar denominerad i svenska kronor. Bo-
lagets Mentor ar G&W Fondkommission AB. Three Gates LEI-kod
ar 5493005IRZPXEQY3IF56. Aktien har ISIN-kod SE0008435044
och kortnamnet GATE MTF. Teckningsratten har ISIN-kod
SE0013512803 och BTA har ISIN-kod SE0013512811.

Ett aktieslag finns, stamaktie, som vardera har en (1) rost. Aktie-
kapitalet fére Erbjudandet uppgick per den 2 februari 2018 till

2722 863 kr, fordelat pa 4 924 474 aktier med ett kvotvarde om
0,55 kr. Samtliga utgivna aktier ar fullt betalda. Villkoren fér Bola-
gets aktieslag ar i enlighet med svensk lagstiftning. Erbjudandet
innebar vid full teckning att aktiekapitalet okar till 16 265 167,62
kr och att antalet aktier kommer att 6ka till hdgst 29 546 844
stycken. Aktierna emitteras till en kurs om 1,0 kr styck. Aktierna

i Erbjudandet motsvarar 83,3 procent av aktiekapitalet i Bolaget
efter genomfoérd nyemission (forutsatt fullt tecknat Erbjudande).
Erbjudandet tillfér Bolaget hogst cirka 24,6 Mkr fore avdrag for
emissionskostnader. Erbjudandet ar garanterat till cirka 8 MSEK
via teckningsforbindelser, och dar det totala teckningsférbindel-
sebeloppet avses kvittas i sin helhet. Dock har Bolaget inte begart
eller erhallit bankmassig eller annan sékerhet for teckningsa-
taganden.

AR HANDELSE FORANDRING AV ACKUMULERAT FORANDRING AV ~ ACKUMULERAT  KVOTVARDE
AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL ANTAL AKTIER ~ ANTAL AKTIER
2011  Bolagets Bildande 50 000 50 000 50 000 50 000 1,00
2016  Nyemission, Aktiesplit 11670 61670 566 700 616 700 0,1
2016  Nyemission 24 530 86 200 245 300 862 000 0,1
2016  Nyemission 450 946,40 537 146 109 464 971 464 0,55
2016  Nyemission 189576 726722 342 860 1314324 0,55
2018  Nyemission 49 053 775775 88715 1403039 0,55
2018  Nyemission 417 343 1193117 7544791 2157 830 0,55
2018 Nyemission 655 790 1848 907 1186 038 3343 868 0,55
2018 Nyemission 618 760 2 467 667 1119067 4462 935 0,55
2018 Nyemission 255196 2722 863 461 539 4924 474 0,55

RATTIGHETER FOR AKTIER

Det foreligger inga begransningar i aktiernas éverlatbarhet.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinster. Vid en eventuell likvidation kommer aktiedgare att ha

ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktiedgaren
innehar. | handelse av eventuell likvidation, inlésen eller konver-
tering kommer samtliga aktier att ha samma prioritet. Innehavare
av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
foretradesratten kan dock forekomma.

De rattigheter som ar férenade med aktierna i Three Gates kan
endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagsla-
gen (2005:551).

Policy och rattigheter avseende utdelning har Bolaget inte
faststallt. | dvervagandet om forslag till utdelning for framtiden
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt

och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer. Ingen utdelning
ldmnades darfor for rakenskapsaren 2017 eller 2018. Styrelsen
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gor bedémningen att utdelning sannolikt inte kommer lamnas for
de narmaste aren, det vill sdga sa lange Bolaget ar i en tillvaxtfas.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De aktier som emitteras
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamnings-
dag infor arsstamma som infaller narmast efter att de emitterade
aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som pa faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken skall anses behérig att
mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkom-
mer aktiedgare, samt att utdva aktiedgarens foretradesratt att
deltaga i emissioner. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar dennes fordran

pa utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om
preskription. Ratt till utdelning forfaller i enlighet med normala
preskriptionstider (10 ar). Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktieagare bosatta utanfor Sverige
och utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. FOr aktieagare som inte
ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.



HANDEL I AKTIEN

Three Gates aktier handlas sedan den 16 september 2016 pa
NGM Nordic MTF under kortnamnet GATE MTF och med ISIN-kod
SE0008435044.

OPTIONSPROGRAM

Three Gates har ett incitamentsprogram for anstallda som omfat-
tar 240 000 teckningsoptioner 2018/2021 pa i huvudsak foljande
villkor. Varje teckningsoption ger ratt att under tiden 1 juni - 31
december 2021 teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs
om 10,00 kr per aktie.

Bolaget har aven ett incitamentsprogram for styrelseledamoter
som omfattar 90 000 teckningsoptioner 2018/2021 pa i huvudsak
foljande villkor. Varje teckningsoption ger ratt att under tiden 1
juni - 31 december 2021 teckna en ny aktie i bolaget till en teck-
ningskurs om 10,00 kr per aktie.

Vid fullt utnyttjade medfér incitamentsprogrammen en utspad-
ning pa ca 6,7 procent av Bolagets aktier.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kénner till finns det inte nagot aktieagaravtal eller
andra éverenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kénner till
finns inte heller nagra andra éverenskommelser eller motsva-
rande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras. For uppgift om styrelseledamdters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor” pa sid 35.

AKTIEAGARFORTECKNING

Bolaget har i dagslaget cirka 800 aktieagare. Stérre agare, sty-
relsens och ledande befattningshavares innehav i Bolaget enligt
senast kanda forhallanden, enligt den férda aktieboken (per den
16 november 2019) framgar av nedanstaende uppstallning:

NAMN AKTIER AGARANDEL (%)
Swedbank AB 515161 10,46
Svenska Handelsbanken AB 326 101 6,62
Motionworx i Visby AB 304 504 6,18
Magnus Nordin (genom bolag) 291572 5,92
Avanza Bank AB 268 014 5,44
Erik Penser Bank AB 200 000 4,06
Kjell Robert Andersson 165010 3,35
Martin Ekdal (privat 144 873 2,94
och genom bolag)

Viktor Modigh (genom bolag) 123 843 2,51
Gunther & Wikberg 121 500 2,47
Kapitalférvaltning AB

Don Geyer 116714 2,37
Ovriga cirka 800 aktieigare 2347182 47,66
Summa: 4924 474 100,00



LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

GATE MTF
Visby, Gotlands lan
556842-4062

Handelsbeteckning
Sate
Organisationsnummer

Datum fér bolagsbildning 2011-02-17
Forsta handelsdag 2016-09-16
Land for bolagsbildning Sverige
Hemvist Visby

Juridisk form
Lagstiftning

Publikt aktiebolag
Svensk ratt och svenska aktiebo-
lagslagen

Adress S:t Hansgatan 35, 621 56 Visby
Telefon +46 705 54 7333
Hemsida www.threegates.se

Bolagets registrerade firma Three Gates AB (publ).
och handelsbeteckning:

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Enligt bolagsordningen ar Bolagets verksamhetsfo-
remal att bedriva utveckling, distribution och marknadsféring

av programvara samt medieproduktion inom it-teknologi med
inriktning mot underhallning och hdrmed férenlig verksamhet.
Bolaget ska vidare aga och forvalta fast och 16s egendom samt
bedriva annan harmed forenlig verksamhet. Bolaget ska dven aga
och forvalta aktier eller andelar i bolag med liknande verksamhet.
Se den fullstandiga bolagsordningen under avsnittet “"Bolagsord-
ning” pa sida 40

KONCERNSTRUKTUR
Three Gates AB (publ) ingar inte i nagon koncern.

AKTIER OCH ANDELAR | ANDRA BOLAG
Three Gates har inga egna aktieinnehav.

KONKURS, LIKVIDATION OCH LIKNANDE FORFARANDEN

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaranden
gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget medvetet om nagra
sddana forestaende eller hotande férfaranden. Bolaget har inte
varit inblandat i nagon av ovan namnda férfaranden under de
senaste tolv manaderna som kan komma att ha, eller har haft, en
betydande inverkan pa Bolagets finansiella stallning eller resultat.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Denna foretradesemission ar garanterad till cirka 32 procent

av emissionsbeloppet, cirka 8 Mkr. Detta har uppnatts genom
teckningsforbindelser, dar teckningsforbindelserna i sin helhet
omfattar tidigare upptagna brygglan, vilka kvittas mot aktier i
Erbjudandet. Teckningsfoérbindelser avseende konverteringar av
brygglan till aktier har ej sakerstallts genom panter eller deposi-
tion av likvida medel.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolaget ar inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad
i, nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
pagaende eller hotande forfaranden som Bolaget ar medvetet
om) under den senaste 12 manaders perioden.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Bolagets arsredovisningar fran 2017 och 2018 har upprattats
enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad BFNAR 2012:1, det s.k K3-regelverket, och har granskats av Bo-
lagets revisor. Revisionsberéattelsen fran 2018 aterfinns pa sidorna
29-30i arsredovisningen for 2018. Delarsrapporten avseende

de forsta nio manaderna 2019 har likasa upprattats i enlighet
med arsredovisningen 2018 ovan, dock utan att ha granskats av
revisorn. De reviderade arsredovisningarna inklusive revisions-
berattelser samt den oreviderade deldrsrapporten star att ladda
ner pa Bolagets hemsida www.threegates.se. De inforlivas i sin
helhet genom hanvisning och utgér en del av Memorandumet.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Information fran tredje man som atergivits i detta Informa-
tionsmemorandum har atergivits exakt och inga uppgifter - savitt
Bolaget kanner till och férsakrat genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man - har ute-
ldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

VASENTLIGA AVTAL

¢ Den 13 november 2019 ingick Bolaget ett avtal avseende for-
varv av 65,7 procent av aktierna i Tivola Games. Képeskillingen
uppgar till 0,857 MEUR som skall betalas kontant senast 30
november 2020. | villkoren till férvarvet av Tivola har Bola-
get atagit sig att genomfora totalt tre kapitalinjektioner om
totalt 1 MEUR, en initialt vid tilltrade till aktierna om 0,5 MEUR,
ytterligare en om 0,25 MEUR per den 30 november samt en
avslutande om 0,25 MEUR per den 15 februari 2021.

e Three Gates har ett licensavtal med IMG och Pro Bull Riders
(PBR) som ger Three Gates ratt att utveckla officiella spel for
PBR for alla plattformar till och med 31 december 2020.

* Bolaget har ett avtal med den tidigare licenshavaren Rarity
Investments som ger Rarity royalties fran forsaljningen fran de
officiella tjurridningsspelen for PBR. Vidare har ett férlagsavtal
ingatts med Rarity Investments om att gemensamt distribuera
Mainstream Fishing pa mobila plattformar.

* Bolaget har ett forlagsavtal med SlapShot Games LLC for first
person shooter-spelet Offensive Combat Redux!.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Three Gates AB har forlagsavtal med SlapShot Games LLC for
spelet Offensive Combat Redux!. SlapShot Games huvudégare ar
styrelseledamoten Sean Kauppinen. Bolaget har ett konsultavtal
med styrelseordférande Viktor Modigh som avser arbete som
utfors utdver uppdraget som styrelseordférande.

21 augusti 2019 annonserade Bolaget att man forvarvade rattig-
heterna till Robloxspelet Runecraft fran Martin Ekdal Invest AB
som ags till 100 procent av Martin Ekdal som ar styrelseledamot i
Three Gates. Efter lansering kommer intdkterna att i forsta hand
férdelas ut enligt nedlagda kostnader fran respektive part. Dar-
efter kommer intakterna férdelas enligt avtal om 70 procent till
Three Gates och 30 procent till Martin Ekdal Invest AB.



BOLAGSORDNING FOR

THREE GATES AB

§ 1. FORETAGSNAMN
Aktiebolagets foretagsnamn ar Three Gates AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§2. SATE
Styrelsen ska ha sitt sate i Gotlands lan, Gotlands kommun. Bo-
lagsstamma ska héllas i Visby eller i Stockholm.

§ 3. VERKSAMHET

Aktiebolaget ska bedriva utveckling, distribution och marknads-
foring av programvara samt medieproduktion inom it-teknologi
med inriktning mot underhallning och harmed férenlig verksam-
het. Bolaget ska vidare dga och forvalta fast och 16s egendom
samt bedriva annan harmed forenlig verksamhet. Bolaget ska
aven aga och forvalta aktier eller andelar i bolag med liknande
verksamhet.

§ 4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 5 500 000 kronor och hogst
22000 000 kronor.

§ 5. ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 aktier och hogst
40 000 000 aktier.

§6. STYRELSE

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sex styrelseledamoter
med hogst tva styrelsesuppleanter. Styrelseledamoterna och
eventuella styrelsesuppleanter valjs varje ar pa en arsstamma for
tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7. REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning och rakenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning utses
en revisor, med eller utan suppleanter, eller ett registrerat revi-
sionsbolag.

§ 8. KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Dagens Industri. Kallelse till bolagsstamma ska ske
inom den tid som anges i vid var tid gallande aktiebolagslag.
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§9. FORANMALAN

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére
stamman, dels géra anmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara
séndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére
stamman.

§10. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofér-
ing av finansiella instrument.

§11. ARENDEN
pa arsstamman Pa arsstamman ska foljande arenden behandlas.

Val av ordférande vid stamman.

. Upprattande och godkannande av rostlangd.

. Val av en eller tva justeringsman.

. Prévande av om stamman blivit behérigen sammankallad.

. Godkannande av dagordning.

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt i forekommande fall koncernredovisningen och koncern-
revisionsberattelsen

7. Beslut om a) Faststallande av resultatrakningen och balans-

rakningen samt i férekommande fall koncernredovisningen
och koncernrevisionsberattelsen. b) Disposition av aktiebola-
gets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen.
) Ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande
direktoren.

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisor.

9. Val av styrelse och revisor

10. Annat drende, som ska tas upp pa stamman enligt aktiebo-

lagslagen (2005:5517) eller bolagsordningen.

o U h WN /-

§ 12. RAKENSKAPSAR
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1januari-31 december.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan
uppkomma for investerare Sverige. Sammanfattningen ar baserad pa
gallande lagstiftning och @r endast avsedd som allman information.
Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat skattskyldiga
fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

e vardepapper som innehas av handelsbolag eller kommandit-
bolag, eller som innehas som lagertillgdngar i naringsverksam-
het;

o de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag
som ar eller tidigare har varit famansféretag eller pa aktier
som har forvarvats med stod av sa kallade kvalificerade ande-
lar i famansforetag; eller

o aktier eller andra deldgarratter som forvarvats via ett sa kallat
investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som omfattas
av sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, ex-
empelvis investmentforetag och forsakringsforetag.

Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje investerare bor darfor radfraga en skat-
teradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna ska listas pa First North GM. First North
GM utgor inte en reglerad marknad enligt vad som avses i in-
komstskattelagen (1999:1229). For att aktier som inte ar noterade
pa en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade i inkomst-
skattelagens mening kravs att aktierna ar foremal for kontinuerlig
allmant tillganglig notering pa grundval av marknadsmassig
omsattning. Skatteverket har i ett stallningstagande bland annat
uttalat att omsattning normalt ska forekomma en gang var tionde
dag samt att noteringarna halls tillgangliga intill sjatte aret efter
noteringsaret.

KALLSKATT
Bolaget patar sig inte ansvaret for att innehalla kallskatt pa even-
tuella inkomster av aktierna.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sdsom utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent.
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Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med delagarratter
avses bland annat aktier och teckningsoptioner. Omkostnads-
beloppet for alla delagarratter avsamma slag och sort berdknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Aktier och
teckningsoptioner utgor inte delagarratter av samma slag och
sort vid tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av férsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebar en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med 30
procent (d v s den totala vinsten ar skattepliktig).

Kapitalférlust pa noterade aktier och andra noterade delagarrat-
ter (forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, s k rantefonder)
ska dras av i sin helhet samt kapitalforluster pa svenska aktie-
bolag och utlandska juridiska personer som inte ar onoterade
ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvinster pa sddana
tillgdngar under samma beskattningsar. For kvalificerade andelar
galler dock att avdrag ska goras med tva tredjedelar. Avdrag for
kapitalforlust ska i korthet goras i féljande ordning:

1. kapitalférluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalférluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
3. kapitalférluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalforlust
pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalfériust pa
onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det aterstdende un-
derskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
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Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier
beskattas med 30 procent. For fysiska personer som ar obe-
gransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner
Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier utloser
inte ndgon beskattning. For investerare som avyttrar sina teck-
ningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. For
teckningsoptioner som férvarvats genom kop eller pa liknande
satt (d v s inte grundas pa innehav av befintliga aktier) utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie
som forvarvas genom att en teckningsoption utnyttjas anses
anskaffad for [6senpriset 6kat med anskaffningsutgiften for
teckningsoptionen.

AKTIEBOLAG

Kapitalvinstbeskattning och utdelning Onoterade aktier
Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade ande-
lar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa saddana aktier
typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalforluster
inte ar avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara na-
ringsbetingade (till exempel i samband med marknadsnotering)
far innehavaren som utgangspunkt tillgodogora sig marknadsvar-
det vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa noterade
aktier om innehavaren ager 10 procent eller mer av rostetalet

for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av
innehavarens rorelse. For att utdelning och kapitalvinst pa note-
rade aktier ska undantas beskattning kravs aven att aktierna varit
naringsbetingade for innehavaren under en sammanhangande
tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbeting-
ade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster

berdknas pa samma satt som har beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa sadana deldgarratter. En sadan kapitalforlust kan aven, om
vissa villkor ar uppfyllda,

kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begrans-
ning i tiden.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

| SVERIGE KAPITALVINSTBESKATTNING

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfélle under
avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstalls avdraget for kupongs-
katt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.
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