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BOKSLUTSKOMMUNIKE OCH RAPPORT FOR FJARDE
KVARTALET 1 JANUARI TILL 31 DECEMBER 2019

o Nettoomsattningen under ret uppgick till 1 136 TSEK (3 453 TSEK). Omséttningen under fjarde
kvartalet uppgick till 100 TSEK (879 TSEK).

° Rorelseresultatet fore finansiella poster uppgick till -10 761 TSEK (-14 483 TSEK). Roérelseresultatet
fore finansiella poster under fjarde kvartalet uppgick till -4 286 TSEK (-5 520 TSEK).

° Resultatet efter finansiella poster uppgick till -13 770 TSEK (-15 362 TSEK). Resultatet efter
finansiella poster under fjarde kvartalet uppgick till -4 909 TSEK (-5 689 TSEK).

o Resultatet per aktie uppgick till -0,76 SEK (-3,12 SEK) under perioden. Resultatet per aktie under
fjarde kvartalet uppgick till -0,27 SEK (-1,15 SEK).

° Den 13 november meddelades att Three Gates forvarvar 65 % av aktierna i Tivola Games. Aktierna
férvarvas genom en kapitalinjektion i Tivola p8 initialt 0,5 MEUR (ytterligare en kapitalinjektion p8
0,25 MEUR samt en kopeskilling p& 0,857 MEUR ska betalas senast 30 nov, 2020, samt en
kapitalinjektion pé’\ 0,25 MEUR senast 15 feb, 2021). Transaktionen férvantas slutféras fore utgé’mgen
av forsta kvartalet 2020.

° I bérjan av december kommunicerades ett omsattningsmal baserat pa férvarvet av aktiemajoriteten
i Tivola Games pf% 2,9 MEUR f6r 2020 och 8,7 MEUR fér 2021.

° Den 10 december lanserades Project Blue Book: Hidden Mysteries i Storbritannien.

° Den 16 december inleddes 6ppet betatest av Atari Asteroids: Star Pilot.

° Den 30 december meddelades resultatet av Bolagets foretréadesemission som tecknades till ca
13,2 MSEK.

° Efter perioden har Project Blue Book: Hidden Mysteries den 23 januari lanserats i Nordamerika.

Med "Bolaget” eller “"Three Gates” avses Three Gates AB med org.nr. 556842-4062. Uppgifter
inom parentes avser foregdende ar.
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VD HAR ORDET

Nar vi stanger 2019 ser vi att det tidigare meddelade besparingsprogrammet har haft effekt och att
kostnaderna minskat jamfort med tidigare ar. Samtidigt préglades aret av utvecklingsarbete och da vi inte
hade nagra nya lanseringar under aret har omséattningen minskat jamfort med 2018. Viktiga milstolpar har
varit de nya samarbetsavtalen med SuperScale och Atari och sist men inte minst Tivola-forvarvet, som vi
gick ut med i slutet av aret. Jag &r i skrivande stund p& vég till Hamburg fér méten med Tivolas ledning
och &gare. DD-processen ar avslutad och vi slutférhandlar avtalet med Tivolas agare. Mer information
om finansieringen av forvarvet kommer i nartid och liksom tidigare har kommunicerats réknar vi med att
slutféra transaktionen fore utgdngen av férsta kvartalet.

Tivola-forvarvet kommer att innebara en stor positiv forandring av Three Gates. Tivolas intakter kommer
att bidra till 6kad finansiell stabilitet, samtidigt som vi ser stor uppsida i att vidareutveckla deras befintliga
portfdlj tillsammans med Tivola och SuperScale. Vidare ser vi stor potential i de kommande spel som Tivola
och Three Gates har i pipelinen. For narvarande har vi tillsammans med Tivola sex nya produkter planerade
for 2020 och 2021, och vi kan se fram emot ett spannande forsta ar tillsammans.

Rovio-veteranen Matt Wilson kom in i styrelsen under &ret och har varit ett mycket vardefullt tillskott i
styrelsearbetet. Matt har varit viktig i var utvérdering av Tivola och det &r glddjande att han kommer att
spela en stoérre roll for oss framdver dven pa konsultbasis, som en del av 6vergangsteamet for Tivola-
forvarvet, samt som en del av det nya produktutvecklingsteamet.

Project Blue Book: Hidden mysteries lanserades i Nordamerika i slutet av januari. Det ar fortfarande tidigt
i lanseringen och vi finjusterar nu spelet och utvarderar den mest effektiva strategin for user acquisition
i nara samarbete med SuperScale. Genom processen bygger vi upp ett internt live operations team som
kommer att vara centralt for att optimera var nya och vaxande portfélj av mobilspel.

Jag &r mycket entusiastisk 6ver det nya aret. Med tillskottet av Tivola och ytterligare engagemang fran vara
erfarna styrelseledaméter far vi tillgdng till seniora ledare av hég kvalitet och ett erfaret publishing-team. I
nédra samarbete med SuperScale och vara andra partnes &r vi dvertygade om att vi ska kunna optimera var
nuvarande portfélj och leverera hogkvalitativa och finansiellt framg@ngsrika spel. Vi ser fram emot att félja
den vidare lanseringen av Project Blue Book: Hidden mysteries och att kunna beratta mer om Tivolas och
Three Gates nya produkter.

Don Geyer
VD, Three Gates AB
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VERKSAMHETEN

Three Gates ar en svensk spelstudio med visionen att bli en av de ledande europeiska oberoende
spelutvecklarna. P& basis av decennier av kombinerad branscherfarenhet och utgivning av hundratals
speltitlar, har grundaren och bolagets VD Don Geyer samt styrelseledamodterna Matthew Wilson, Martin
Ekdal och Sean Kauppinen etablerat ett omfattande globalt natverk inom spelindustrin.

Med en erfaren ledningsgrupp och ett skickligt tekniskt team har Three Gates etablerat sig som en serids
och pélitlig partner for ledande forldggare och distributérer av spel, med kapaciteten att utveckla spel for
alla plattformar for distribution i global skala.

Tillsammans med den nya strategiska partnern, SuperScale och Tivola Games har Bolaget bodrjat utarbeta
en ny strategisk plan for att kombinera de tre bolagens respektive kompetenser och pa basta satt na och
engagera Tivolas stora anvandarbas.
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Tiv@la
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Tivola information om forvarvet

° Three Gates férvéarvar 65 % av Tivola Games vid den férsta kapitalinjektionen p& 0,5 MEUR.

° 1 MEUR av de totala 1,875 MEUR é&r kapitalinjektioner i Tivola.

Tivola - betalningar

° Kapitalinjektion 1: 0,5 MEUR - fére utgdngen av Q1, 2020
° Kapitalinjektion 2: 0,25 MEUR - nov 30, 2020

] Koépeskilling: 0,875 MEUR - nov 30, 2020

° Kapitalinjektion 3: 0,25 MEUR - 15 feb 2021

Three Gates & Tivola planerade lanseringar 2020 - 2021

] Project Blue Book: Hidden Mysteries — lanserat i Nordamerika
] Atari Asteroids Star Pilot - Q2 2020

° Animal World - Q3 2020

° Dog Agility - Q4 2020 - Q1 2021

° Hidden object game TBD - Q4 2020 - Q1 2021

° Untamed - Q1 2021

cute games.since 1995




Three Gates férvérvar 65 % av Tivola Games. Aktierna férvérvas dels genom en kapitalinjektion i Tivola pa
initialt 0,5 MEUR (ytterligare 0,25 MEUR + 0,25 MEUR ska betalas senast 30 nov, 2020 respektive 15 feb,
2021) och dels genom en kdpeskilling p& 0,857 MEUR som ska betalas senast 30 nov. 2020. Transaktionen &r
villkorad av, bland annat, finansiering.

Som ett led i Bolagets tillvaxtplan forvarvar Three Gates aktiemajoriteten i Tivola Games, den tyska
utvecklaren och férldggaren av mobilspel. Tivola &r varldsledande inom spel med hdastar och husdjur.
Tillsammans med det tidigare annonserade partneravtalet med SuperScale &r detta ett viktigt steg p& vagen
mot att skapa en finansiellt stark och I6nsam féretagsgrupp for spel.

Genom affaren forvarvar Three Gates initialt 65,7 % av aktierna i det nystartade bolaget Tivola Games,
som tar over Tivola Publishings spelportfolj. Resten av Tivola Games kommer att agas av Christopher R.
Koeppler, tidigare vd for Tivola Publishing, och Deutsche Druck- und Verlagsgesellschaft mbH via Tivola
Publishing GmbH. Aktierna férvirvas dels genom en kapitalinjektion i Tivola Games fran Three Gates och
dels genom aktiekdp frén Tivola Publishing. Ambitionen frn parterna &r att Three Gates s& smaningom
ska ta dver hela Tivola Games. Den initiala kapitalinjektionen i Tivola Games ar 0,5 MEUR. Three Gates
forbinder sig genom avtalet att genomfora ytterligare kapitalinjektioner pd 0,25 MEUR senast den 30 nov,
2020 och 0,25 MEUR senast den 15 feb, 2021. Képeskillingen for aktierna frén Tivola Publishing uppgar till
0,857 MEUR och ska betalas senast den 30 nov, 2020. Transaktionen ar villkorad av, bland annat, finansiering
samt slutligt godkénnande av parterna. Transaktionen férvéntas slutféras fore utgdngen av forsta kvartalet
2020.

“Med férvérvet tar vi ett stort och viktigt steg mot att skapa finansiell stabilitet och férutséttningar for
I6nsam tillvéxt p8 den globala spelmarknaden. Tivola har i sin befintliga spelportfélj byggt upp en stor och
I6nsam anvéndarbas och de har dessutom tv8 mycket intressanta nya spel p§ g8ng (ett under utveckling
och ett i konceptfasen), som jag ser fram emot att kunna berdtta mer om ldngre fram. Vi ser starka
synergier mellan Tivolas produkter och anvdndare och Three Gates kommande lanseringar, och inte minst
i v8rt partneravtal med SuperScale, dér vi ser stor potential b8de i att férbdttra monetariseringen av
Tivolas nuvarande spelportfélj och att bidra i de kommande lanseringarna. Vi f8r dessutom duktiga och
engagerade nya medarbetare med starkt track record ndr det géller utveckling av spel, som p8 ett utmérkt
sdtt kompletterar den kompetens som finns i Three Gates organisation och hos v8ra samarbetspartners”
sdger Don Geyer, VD Three Gates AB.

“Jag &r véldigt stolt och glad 6ver att kunna presentera ett s offensivt och positivt férvérv till v8ra aktiedgare.
Tillsammans med Tivolas grundare och team, samt SuperScale har vi utmérkta férutséttningar att skapa
betydande vérden fér v8ra dgare framéver” fortsatter Don Geyer.

“"Genom affdren med Three Gates f8r Tivola in det kapital som féretaget behéver fér att ta nasta steg.
Verksamheten har byggt upp en enorm réckvidd dom senaste 8ren, och tillsammans med Three Gates kommer
vi att utveckla den nya generationen av Tivola mobilspel med férbéttrad monetarisering. Synergierna inom
mélgrupperna och méjligheten att bygga framtida spel med Three Gates motor och Tivolas grafik kommer
att driva tillvéxt och I6nsamhet.” sager Hendrik Peeters, VD Tivola Publishing och Tivola Games.

“Vi &r entusiastiska éver Three Gates férvdrv av majoriteten av Tivola Games. Vi ser stora mdjligheter att
skala upp s8 vél befintliga titlar som kommande lanseringar i Tivola-portféljen. SuperScale och Three Gates
strategiska partnerskap kommer ocks§ att stérkas genom tillférseln av Tivolas stora publik som till stor del
motsvarar m8lgruppen fér Project Blue Book: The Game och andra kommande produkter i v8r gemensamma
hidden object-portfélj.” sdger Miikka Luotio, VP Partnerships SuperScale.
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Kort om den forvarvade verksamheten

Den forvarvade verksamheten genererade en omséattning pa ca 1,36 MEUR och ett nettoresultat pa
ca 0,119 MEUR under 2018. Per sista juli 2019 var omsattningen ca 0,717 MEUR och nettoresultatet
-0.088 MEUR. Spelportféljen har totalt ver 100 miljoner nerladdningar frén framst kvinnor 18-26 r, med
begransat nedlagda marknadsféringskostnader. Portfoljen genererar ca 15 miljoner nedladdningar per ar.
Tivola Games kommer att vara skuldfritt vid tilltradesdagen.

Tivola ar baserat i Hamburg i Tyskland och bolaget omfattar 14 medarbetare. For ytterligare information, se
www.tivola.de.

Bakgrund och motiv till transaktionen

Som tidigare har kommunicerats har Three Gates under en tid utvarderat olika strukturella lI6sningar
for att stdrka Bolagets finansiella stallning. Vid sidan av potentialen i Three Gates egen produktportfélj
tillfor transaktionen betydande intdktsstrommar med avsevard férbattringspotential, en stor och I6nsam
anvandarbas samt ytterligare kommande spellanseringar som breddar och minskar risken i spelportfdljen.

Transaktionen forvantas medféra ett flertal synergier. Parterna har kompatibla malgrupper fér sina produkter,
d8 Three Gates och SuperScales gemensamma satsning pa Hidden Object-spel och Tivolas nuvarande
anvandarbas med ca 70 % kvinnliga anvandare passar vadl samman, vilket medfér att produkterna kan
marknadsféras korsvis. Monetariseringen av Tivolas portfélj ligger I&ngt under det genomsnittliga fér en
s& omfattande anvandarbas. SuperScale och Three Gates har utvecklat analysmetoder och system for
att engagera spelarna, som kommer att vara till stor nytta fér s val Tivolas nuvarande spelportfélj som
kommande produkter. Dessutom har kostnadssynergier identifierats som férvantas sanka den gemensamma
kostnadsmassan.

Genom forvarvet vantas Three Gates 6ka koncernens omsattning for 2020 vasentligt jamfért med 2019,
samtidigt som Idnsamhet pa koncernniva forvéntas att uppnds under 2020.



http://www.tivola.de
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PRODUKTLANSERINGAR

Under de senaste fem &ren har Three Gates arbetat fram en effektiv och flexibel spelutvecklingsprocess. Studion har under de
tvd senaste aren fokuserat pa att utveckla grundldggande spelteknik, bygga upp ett hdgklassigt utvecklingsteam och etablera
samarbeten med starka partners. Resultatet ar en portfélj med attraktiva spelprodukter och en plan fér regelbundna utgivningar
i samarbete med etablerade forlaggare och distributérer med global rackvidd.

KOMMANDE LANSERINGAR UNDER 2020-2021

ATARI Asteroids Star Pilot

Beskrivning: Asteroids Star Pilot™ ar en adrenalinfylld vidareutveckling av det
klassiska Atari® Asteroids-spelet dar spelare tar rollen som en acepilot fran
en intergalaktisk stjarnflotta som har till uppgift att skydda rymdkolonier fran
ett pagaende asteroidhot. Spelare kommer att f& genomféra otaliga uppdrag

med uppgiften att skydda invanarna i kolonierna som hotas av det fortsatta HE’?E’DE/

asteroidhotet. —— STAR PILOT —

Projektfas: Beta

Nedlagd utvecklingstid: 17 manader

Forvantad lansering: Q2 2020

Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner
Partners: Atari

ASTEROIDIS
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ATARI Submarine Commander

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: 1 manad
Forvantad lansering: TBD
Plattformar: TBD
Monetarisering: TBD

Partners: Atari

ATARI Fatal Run

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: 1 manad
Forvantad lansering: TBD
Plattformar: TBD
Monetarisering: TBD

Partners: Atari

Runecraft Roblox

Beskrivning: Roblox RuneCraft ar ett actionfyllt rollspel, dar spelaren
tar sig an rollen som krigare, jagare eller magiker, och utforskar farliga
omraden och anvander sina fardigheter for att bekampa fienden.

Projektfas: Fungerande demo

Nedlagd utvecklingstid: Externt utvecklat

Forvéantad lansering: TBD

Plattformar: TBD

Monetarisering: Roblox Store: Free to play/ mikrotransaktioner

HM !‘!a,ﬂes!
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Animal World

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: -
Forvantad lansering: Q3 2020
Plattformar: TBD
Monetarisering: TBD
Partners: -

Dog Agility

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: -

Foérvantad lansering: Q4 2020 - Q1 2021
Plattformar: TBD

Monetarisering: TBD

Partners: -

Hidden Object Game TBD

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: -

Forviantad lansering: Q4 2020 - Q1 2021
Plattformar: TBD

Monetarisering: -

Untammed

Beskrivning: TBD

Projektfas: Design

Nedlagd utvecklingstid: -
Forvantad lansering: Q1 2021
Plattformar: TBD
Monetarisering: -

13

Tiv@la
JIC

THREE GATES

Tiv@la
JIC

THREE GATES

Tiv@la
JIC

THREE GATES

Tiv@la
JIC

THREE GATES

Three Gates AB - Org. nr 556842-4062



Beskrivning: Ett spannande free-to-play Hidden Object Adventure-spel fran A+E
Television Networks baserat pa The History Channel's tv-serie Project Blue
Book. Spela som en kriminalare alagd att utreda faktiska Project Blue Book-fall
fran 50- och 60-talet och dra dina egna slutsatser om besoken fran yttre rymden.

Projektfas: Lanserad i Nordamerika

Nedlagd utvecklingstid: 15 manader
Forvantad lansering: Lanserad i Nordamerika
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android, FB, PC

Monetarisering mobile, facebook and PC: Free to play/ reklam /
mikrotransaktioner

Partner: A+E Networks® Digital Media group, History Channel, SuperScale

Beskrivning: 8 to Glory ar ett tjurridningsspel som placerar spelaren mitt i
handelsernas centrum. Spelet utvecklas i samarbete med PBR (Professional Bull
Riders), vilket ger spelaren mdjlighet att delta i de riktiga PBR-turneringarna och
evenemangen och gestalta de riktiga toppryttarna och ta sig an de riktiga tjurarna
i ett mobilspel fyllt av action och spanning.

Projektfas: Lanserad

Nedlagd utvecklingstid: 18 manader

Forvantad lansering: Lanserad

Plattformar: PlayStation, Xbox

Monetarisering konsol: Engangsbetalning, segmenterad digital nedladdning
Partners: Endeavor och Pro Bull Riders

PROJECT

BLUE BOOK

HIDDEN
MYSTERIES
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8 to Glory Mobil

Beskrivning: 8 to Glory ar ett tjurridningsspel som placerar spelaren mitt i KAIOUE PREVEED
handelsernas centrum. Spelet utvecklas i samarbete med PBR (Professional Bull
Riders), vilket ger spelaren mdjlighet att delta i de riktiga PBR-turneringarna och
evenemangen och gestalta de riktiga toppryttarna och ta sig an de riktiga tjurarna
i ett mobilspel fyllt av action och spanning.

Projektfas: Lanserad med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 24 manader kN
OFFICIAL EAME OF THE | =

Forvantad lansering: Lanserad med kontinuerliga uppdateringar PEery

Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner

Partner: Endeavor och Pro Bull Riders

Mainstream Fishing Mobil

Beskrivning: Mainstream Fishing ar ett realistiskt stromfiskespel baserat pa
Three Gates unika system for rorligt vatten. Spelaren avancerar genom flera
nivaer och utmaningen ar att lasa vattnets rorelser och finna ratt plats att kasta.
Spelet innehaller aven utrustningsuppgraderingar, troférum och system for
fiskuppfédning.

Projektfas: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 35 manader

Forvantad lansering: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam / mikrotransaktioner
Partner: Rarity Investments LLC, Scottsdale Arizona, USA

No Limit Golf

Beskrivning: Mobilspelet kombinerar golf och virtuell gambling pa ett innovativt,
underhallande och socialt satt. Three Gates AB far dels en fast erséattning for
utvecklingsarbetet, dels aktier i INOV8 Golf.

Projektfas: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar

Nedlagd utvecklingstid: 17 manader

Forvantad lansering: Mjuklansering med kontinuerliga uppdateringar
Plattformar: iOS Apple, Gplay Android

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam

Partner: Innov8Golf

Offensive Combat Redux!

Beskrivning: Offensive Combat: Redux! ar ett satiriskt, ohdmmat online FPS-
spel, med en mangd olika banor designade for snabbt spel och varierande
spelstilar. Spelet ar en uppdatering av FPS-spelet Offensive Combat och utmarker
sig genom sin unika atmosfar och humor.

Projektfas: Lanserad

Nedlagd utvecklingstid: 18 manader

Forviantad lansering: Lanserad med planerade uppdateringar
Plattformar: Steam, Humble Store Facebook Gameroom
Monetarisering: Engangsbetalningar, digital nedladdning.
Partner: SlapShot Games LLC
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Den 13 november meddelades att Three Gates forvarvar 65 % av aktierna i Tivola Games. Aktierna foérvarvas
genom en kapitalinjektion i Tivola p& initialt 0,5 MEUR (ytterligare en kapitalinjektion p8 0,25 MEUR samt en
kopeskilling p& 0,857 MEUR ska betalas senast 30 nov, 2020, samt en kapitalinjektion pa 0,25 MEUR senast
15 feb, 2021). Transaktionen forvantas slutforas fére utg%ngen av forsta kvartalet 2020.

I bérjan av december kommunicerades ett omsattningsmal baserat p8 férvérvet av aktiemajoriteten i Tivola
Games pa 2,9 MEUR fér 2020 och 8,7 MEUR fér 2021.

Den 10 december lanserades Project Blue Book: Hidden Mysteries i Storbritannien.
Den 16 december inleddes 6ppet betatest av Atari Asteroids Star Pilot.

Den 30 december meddelades resultatet av Bolagets féretradesemission som tecknades till ca 13,2 MSEK.

Efter perioden har Project Blue Book: Hidden Mysteries den 23 januari lanserats i Nordamerika.
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Nettoomsattningen uppgick till 1 136 TSEK (3 453 TSEK). Nettoomsattningen under fjarde kvartalet uppgick
till 100 TSEK (879 TSEK). Det redovisade resultatet for perioden uppgick till -13 770 TSEK (-15 362 TSEK).
Det redovisade resultatet under fjarde kvartalet uppgick till -4 909 TSEK (-5 689 TSEK).

Resultatet per aktie under perioden uppgick till -0,76 SEK per aktie (-3,12 SEK). Resultatet per aktie under
fjarde kvartalet uppgick till -0,27 SEK per aktie (-1,15 SEK). Berdknat p& det genomsnittliga antalet aktier
uppgick resultatet till -1,85 SEK (-4,92 SEK). Berdknat pa& det genomsnittliga antalet aktier uppgick resultatet
under fjarde kvartalet till -0,66 SEK (-1,15 SEK).

Three Gates totala investeringar under perioden uppgick till 6 365 TSEK (3 640 TSEK) och avsag
immateriella anlaggningstillgdngar med 6 365 TSEK (3 640 TSEK) sdsom licenser och balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och vad avser materiella anlaggningstillgingar 0 TSEK (0 TSEK) sdsom inventarier
och verktyg.

Three Gates totala investeringar under fjarde kvartalet uppgick till 1 519 TSEK (364 TSEK) och avsé’lg
immateriella anlaggningstillgdngar med 1 519 TSEK (364 TSEK) s8som licenser och balanserade utgifter fér
utvecklingsarbeten och vad avser materiella anldggningstillgdngar 0 TSEK (0 TSEK) sdsom inventarier och
verktyg.

Periodens resultat har belastats med 3 876 TSEK (2 862 TSEK) i avskrivningar och nerskrivningar varav 49
TSEK (49 TSEK) avser avskrivningar pé inventarier, verktyg och installationer, 3 827 TSEK (2 813 TSEK)
avser avskrivningar pa tidigare ars balanserade utgifter for utvecklingsarbete samt 0 TSEK (0 TSEK) avser
avskrivning av goodwill.

Resultatet under fjarde kvartalet har belastats med 966 TSEK (1 479 TSEK) i avskrivningar och nerskrivningar
varav 12 TSEK (12 TSEK) avser avskrivningar p% inventarier, verktyg och installationer, 953 TSEK
(1 466 TSEK) avser avskrivningar pa tidigare ars balanserade utgifter for utvecklingsarbete samt 0 TSEK

(0 TSEK) avser avskrivning av goodwill.

Bolaget hade vid periodens utgdng 611 TSEK (60 TSEK) i likvida medel. Three Gates hade vid periodens
utgdng 0 TSEK i I8ngfristiga skulder.

Per den 31 december 2019 uppgick Three Gates egna kapital till 2 542 TSEK (3 952 TSEK). Bolagets soliditet
uppgick den 31 december 2019 till 12,96 procent (35,68 procent).

Three Gates aktiekapital &r fordelat pa 18 155 562 aktier med ett kvotvdrde om SEK 0,55. Samtliga aktier
utgdrs av samma serie och ager samma ratt till rost och vinst i bolaget.
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Registreringsdatum Aktiekapital
Bolagets bildande

2011-01-17

Nyemission, Aktiesplit

2016-04-25
Nyemission
2016-05-24
Nyemission
2016-06-02
Nyemission
2016-09-06
Nyemission
2018-02-26
Nyemission
2018-03-08
Nyemission
2018-03-16
Nyemission
2018-04-10
Nyemission
2018-08-14
Nyemission
2020-01-20
Nyemission
2020-01-30

Three Gates redovisar mot bakgrund av Bolagets stallning inte vardet av underskottsavdrag som en tillgdng
i balansradkningen forrén pdgdende utvecklingsarbeten fardigstélls och bérjar generera intakter. Det

50 000,00
11 670,00
24 530,00
450 946,40
189 575,75
49 052,71
417 342,56
655 789,66
618 759,74
255 196,3

7 057 651,47

258 143,38

Ackumulerat

aktiekapital
50 000,00

61 670,00

86 200,00
537 146,40
726 722,15
775 774,86
1193 117,42
1 848 907,08
2 467 666,82
2722 863,12
9 780 514,59

10 038 657,97

Antal aktier

50 000

566 700

245 300

109 464

342 860

88 715

754 791

1186 038

1119 067

461 539

12 764 219

466 869

Ackumulerat

antal aktier

50 000

616 700

862 000

971 464

1 314 324

1403 039

2 157 830

3 343 868

4 462 935

4 924 474

17 688 693

18 155 562

Kvotvirde
1,00
0,10
0,10
0,55
0,55
0,55
0,55
0,55
0,55
0,55
0,55

0,55

ackumulerade skatteméssiga underskottet uppgar per den 31 december 2019 till 46 448 TSEK.

Three Gates aktier handlas sedan den 16 september 2016 pd NGM Nordic MTF under kortnamnet GATE MTF

och med ISIN-kod SE0008435044.

Three Gates saknar avtal om likviditetsgaranti. Styrelsen har gjort bedémningen att det stora antalet

aktieagare ar tillrackligt for att mdéjliggéra en fungerande handel.
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Bolaget har cirka 1 200 aktieagare. De storsta dgarna i Bolaget per 2020-02-10 och enligt senast kdanda
forhallanden framgar av nedanst8ende uppstélining.

Namn Aktier Agarandel
Formue Nord Markedsneutral A/S 3977 298 21,91 %
Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1129 390 6,22 %
Martin Ekdal (privat och genom bolag) 894 065 4,92 %
Minotaurus Energi AS 774 572 4,27 %
Adexsi Holdings 730 000 4,02 %
Glnther & Wikberg Holding AB 696 000 3,83 %
Don Geyer 516 714 2,85 %
Rolf Lundstrém 450 000 2,48 %
Evert Gezelius (privat och genom bolag) 376 082 2,07 %
LRG Invest AB 297 296 1,64 %
Hakan Mattsson 289 715 1,60 %
Sven Ardstrom 277 228 1,53 %
Melki Bargares 234 284 1,29 %
Tiveden AS (Viktor Modigh) 223 843 1,23 %
Ovriga cirka 1 200 aktidgare 7 289 075 40,15 %
Summa: 18 155 562 100,00%

Per den 10 februari 2020 hade féljande insynspersoner nedanstdende aktieinnehav registrerade direkt och
indirekt.

Namn Befattning Aktier Forindring Agarandel
Viktor Modigh Styrelseordférande 223 843 +100 000 1,23 %
Joakim Dahl Styrelseledamot 83 785 +56 000 0,46 %
Martin Ekdal Styrelseledamot 894 065 +749 192 4,92 %
Sean Kauppinen Styrelseledamot 10 000 0,06 %
Matthew Wilson Styrelseledamot 135 675 +56 000 0,75 %
Don Geyer VD 516 714 +400 000 2,85 %
H&8kan Mattsson Studiochef 289 715 +200 000 1,60 %
Marcus Gezelius Teknologichef 268 800 +200 000 1,48 %

Per den 31 december 2019 hade Three Gates 12 anstallda, varav 9 man och 3 kvinnor. (13 anstéllda, varav
13 man och 0 kvinnor).

Three Gates vision ar att bli en av de ledande europeiska oberoende spelutvecklarna.

Styrelsen har i december 2019 kommunicerat ett omsattningsmal pa 2,9 MEUR fér 2020 och 8,7 MEUR fér
2021. Med den potential som finns i Three Gates nuvarande produktportfdlj, forvarvet av aktiemajoriteten i
Tivola Games och genom en vidareutveckling av redan etablerade samarbeten ser Bolaget goda mdjligheter
att nd mélsattningen.
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Three Gates har ett incitamentsprogram for anstallda som omfattar 240 000 teckningsoptioner 2018/2021
pd i huvudsak féljande villkor. Varje teckningsoption ger ratt att under tiden 1 juni - 31 december 2021
teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie.

Bolaget har dven ett incitamentsprogram fér styrelseledamoter som omfattar 90 000 teckningsoptioner
2018/2021 p& i huvudsak féljande villkor. Varje teckningsoption ger ratt att under tiden 1 juni - 31 december
2021 teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie.

Fullt utnyttjade medfor incitamentsprogrammen en utspadning pa ca 1,8 % av bolagets aktier.

Deldrsrapporten &r upprattad enligt RFR 2 Redovisning for Juridiska personer, som utfardats av Radet for
finansiell rapportering.

Bolagets tillgdngar och skulder upptas till anskaffningsvérdet respektive nominellt virde om ej annat
framgar.

Anlaggningstillgdngar varderas till anskaffningsvardet med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde

med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Linjar avskrivning gérs pd avskrivningsbart belopp 6ver tillgdngarnas nyttjandeperiod enligt féljande:
Inventarier, verktyg, installationer och goodwill fem (5) &r.

Denna rapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Three Gates AB (publ) l&mnar dterkommande ekonomisk information enligt féljande plan:

Deldrsrapport januari — mars 2020 (Q1 2020) 2020-05-21
Arsstimma 2020 2020 juni manad
Deldrsrapport januari - juni 2020 (Q2 2020) 2020-08-20
Deldrsrapport januari — september 2020 (Q3 2020) 2020-11-19

IR- OCH PRESSFRAGOR:
E-post: ir@threegates.se

ALLMANNA FRAGOR:
E-post: info@threegates.se

Three Gates AB
S:t Hansgatan 35
621 56 Visby

Three Gates AB (publ) ar ett oberoende spelutvecklingsbolag som grundades 2011. Bolaget producerar
o . P o .

saval egna spel som utvecklar spel och andra digitala produkter pa uppdrag av externa féretag. Bolaget har

etablerade samarbeten med starka industripartners och en spannande produktportfdlj med stor potential.

Three Gates verkar pd den globala marknaden och distribuerar sina spel véarlden éver och har ett stort
internationellt natverk. Fér mer information se: www.threegates.se
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kr

Roérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelsens intdkter m m

Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Not

2019-10-01
2019-12-31

99 968

1 519 407
1454
1620 829

-963 495
-1 869 771
-2 107 070

-965 541
-489
-5 906 366

-4 285 537

-623 398
-4 908 935

-4 908 935
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2018-10-01
2018-12-31

878 519
364 377
48 656

1 291 552

-934 270
-2 320 258
-2 073 329

-1 479 203
-4 389
-6 811 448

-5 519 896

-168 591
-5 688 487

-5 688 487
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2019-01-01
2019-12-31

1135538
6 364 719

13 017
7 513 274

-2 722 426
-3 442 003
-8 193 780

-3 875724
-39 936
-18 273 869

-10 760 595

-3 009 054
-13 769 649

-13 769 649

2018-01-01
2018-12-31

3452 536
3 640 566

74 331
7 167 433

-4 103 434
-6 302 694
-8 297 117

-2 862 334
-85 254
-21 650 832

-14 483 399

-878 611
-15 362 010

-15 362 010
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kr

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital
Anldaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utvecklingarbeten och liknande arbeten

Summa immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgdngar
Summa anldaggningstillgdngar
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Upparbetad men ej fakturerad intakt
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Likvida medel
Summa omsaéttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

22

Not

2019-12-31

5204 396

11 011 685
11 011 685

51 844
51 844

11 063 529

2 014 940

425 387

288 624
2728 951

610 566

3 339 517

19 607 442
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2018-12-31

8 473 554
8 473 554

100 981
100 981

8 574 535

1403 938
38 313
197 915
750 822
50 000

2 440 988

59 628

2 500 616

11 075 151
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kr
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
Totala skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

23

Not 2019-12-31

2722 863
7 315 794
11 011 685

21 050 342

41 292 324
-46 031 183
-13 769 649

-18 508 508

2541 834

3 846 877

64 572

11 026 803
2127 356

17 065 608

17 065 608

19 607 442
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2018-12-31

2722 863

8 473 554
11 196 417

36 248 780
-28 131 042
-15 362 010

-7 244 272

3 952 145

1526 110

4 033 828
1563 067

7 123 005

7 123 005

11 075 150
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Den Iopande verksamheten
Rérelseresultat

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.

Betald ranta
Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapitalet

Féréndringar av rorelsekapitalet:
Férandring av kundfordringar och andra fordringar
Férandring av leverantdrsskulder och andra skulder

Nettokassaflode frdn den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Erhdllen rénta

Erhallen utdelning

Forvarv av immateriella anlaggningstillgédngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemssion

Upptagna I&n

Betald rénta

Amortering av 18n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
- Likvida medel inkluderat i grupp fér avyttring

Likvida medel vid periodens slut

Not

2019-10-01
2019-12-31

-4 285 538
965 541
-623 398
41 796

-3 901 599

-5 350 627
-1 792 476

-11 044 702

1 519 406
1519 406

12 359 338
3 600 000

-5 900 000
10 059 338

534 042
76 524

610 566

24

2019-01-01
2019-12-31

-10 760 595
3875724
-3 009 054

-9 893 925

-5 157 764
6 008 007

-9 043 682

-6 364 718
-6 364 718

12 359 338
9 500 000

-5 900 000
15 959 338

550 938
59 628

610 566
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2018-10-01
2018-12-31

-6 176 061
1479 203
-168 591
20 898

-4 844 551

1822 174
1516 385

-1 505 992

-364 378
-364 378

0

-1 870 370
1929 998

59 628

2018-01-01
2018-12-31

-14 483 399
2 862 334
-878 611

-12 499 676

-630 361
-8 495 521

21 625 558

-3 640 566
-3 640 566

24 690 306

24 690 306

-575 818
635 446

59 628
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Ingdende eget kapital 2018-01-01

Nyemission
Utvecklingsarbete
Arets resultat

Summa totalresultat

Utgdende eget kapital 2018-12-31
Nyemission
Utvecklingsarbete

Arets resultat

Utgdende eget kapital 2019-12-31

Aktiekapital

726 722

1996 141

1996 141

2722863

7 315 794

10 038 657

25

Bundna reserver

7 645 185

828 369

828 369

8 473 554

2538 131

11 011 685

Fritt eget kapital

-13 748 059

22 694 166

-828 369
-15 362 010
6 503 787

-7 244 272
5043 544
-2 538 131

-13 769 649

-18 508 508
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Summa eget kapital

-5 376 152

24 690 307

0
-15 362 010
9 328 297

3 952 145

12 359 338

0

-13 769 649

2 541 834



Delérsrapporten ar upprattad enligt RFR 2 Redovisning for Juridiska personer, som utfardats av Radet for finansiell
rapportering.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsédttningar och skulder
Ovriga tillgé’mgar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intiktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erh3llits eller kommer att erhdllas. Foretaget redovisar
darfér inkomsten till nominellt vérde (fakturabelopp) om ersattningen erhdlls i likvida medel direkt vid leverans.
Avdrag gors for lamnade rabatter.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgé’mgarna skrivs av linjart dver tillgé’mgarnas beddmda nyttjandeperiod férutom mark
som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag.

Féljande nyttjandeperioder tillampas: 5&r

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgé’mgarna skrivs av linjart over tillgé’mgarnas bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Pdg8ende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas
&rligen.

Féljande nyttjandeperioder tillampas: 33&r
Inkomstskatt
Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rékenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av

tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.
Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.
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Upplysningar till enskilda poster

NOT 2

NOT 3

NOT 4

NOT 5

NOT 7

MEDELANTAL ANSTALLDA 2019
Medelantal anstallda
Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda

narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit 16,00

LICENSER, VARUMARKEN IMMATERIELLA

ANLAGGNINGSTILLGANGAR M.M. 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 12 316 252
Inkop 6 364 718
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 18 680 970
Ingdende avskrivningar -3 842 698
Arets avskrivningar -3826 587
Utgdende redovisat varde 11 011 685
INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 469 156
Inkép 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 469 156
Ingdende avskrivningar -368 175
Arets avskrivningar -49 137
Utgdende redovisat varde 51 844
LANGFRISTIGA SKULDER 2019-12-31
Forfaller senare &n 5 ar 0

DEFINITION AV NYCKELTAL

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning p8 eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning p8 totalt kapital
Roérelseresultat med tilldgg for finansiella intdkter, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omsaéttningstillgdngar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

2018

13,00

2018-12-31

8 675 686
3 640 566
12 316 252
-1 029 501
-2 813 197
8 473 554

2018-12-31

469 156

0
469 156
-319 038
-49 137
100 981

2018-12-31
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